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EURC EURC
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5.650.582 5.650.562
513.513 519.772
17.128 -1.704.342
2.032 885 1.721.470
13.214.108 11.187.462
403.263 373.935
16.208 20996
6.409.167 8.983.262
2.904.000 2.110.000
9.732.658 11.488.193
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31.12.2023

8.1 Umsatzerldse

6.2 Sonstige betriebliche Ertrige
Bestandsveréanderungen

6.3 Materialaufwand
a) Aufwendungen fiir bezogene Waran
b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen

6.4 Personalaufwand
a) Léhne und Gehslter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur
Altersversorgung und Unterstitzung

6.5 Abschreibungen auf immaterielle Vermagenswerte
und Sachanlagen

6.6 Sonstige betriebliche Aufwendungen
6.6 Sonstige Steuern
Ergebnis vor Finanzergebnis und Ertragsteuern
8.7 Ertréige aus Ausleihungen des Finanzanlageverm-ﬁgens
6.7 Sonstige Zinsen und ghnliche Errage
6.7 Abschreibungen auf Finanzanlagen
8.7 Zingen und ahnliche Aufwendungen
Ergebnis vor Ertragsteuern
6.8 Tatsachliche Ertragsteuern

8.8 Latente Stauern

Periodenergebnis

Ergebnis Je Aktie

- unverwéssert und verwéssert, bezogen auf den den Stammaktiondren des
Mutterunternehmens zurechenbaren Periodengewinn

Sonstiges Ergebnis

Posten, die zukonftig nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden

Neubewertung der leistungsorientierten Verpflichtung

Ertragsteuarn, die auf Posten entfallen, welche nicht nachtréglich
in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden

Sonstiges Ergebnis nach Ertragsteuern

Gesamtergebnis

01.01.-31.12.2023

01.01.-31.12.2022

EURO EURO
24.364.137 22.115.459
6545.707 784,045
-87.011 59.475
6.018.461 4,969,180
156.234 124.801
6.957.139 6.628.567
1.498.224 1.467.966
3.165.970 3.287.559
4.001.733 4.079.174
121.730 116,196
2.893.342 2.285.536
45.695 31,782
219.029 223
11.490 12.477
249.753 282912
2.896.723 2.022.152
67.158 383
796.680 300.300
2.032.885 1.721.469
0,41 0,34
-8.939 175.734
2.680 -62.700
-6.259 123.034
2.026.626 1.844.503



PARK & Bellheimer AG, Pirmasens

KONZERNANHANG
FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2023

1 INFORMATION ZUM UNTERNEHMEN

Die PARK & Bellheimer AG (Gesellschaft) hat ihren Sitz in 66953 Pirmasens,
Deutschland, Zweibriicker Strafie 4; sie ist im Handelsregister von Zweibriicken unter
HRB Nr. 21001 eingetragen. Die in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen
befassen sich mit der Produktion und dem Vertrieb von unter- und obergérigem Bier
und Biermischgetrinken sowie von alkoholfreien Getrinken (AfG). Dariiber hinaus
wird die Verwaltung der im Eigentum befindlichen Grundstiicke und Gebiude betrie-

ben.

Oberstes Mutterunternehmen, das den Konzernabschluss fiir den gréfiten Kreis der Un-
ternehmen aufstellt, ist die PARK & Bellheimer AG.

Malgeblicher Gesellschafter der PARK & Bellheimer AG ist aufgrund der Stimm-

rechtsmitteilung vom 15. Juli 2010 geméB § 21 Abs. 1 WpHG a.F. Herr Roald Pauli mit

einem Stimmrechtsanteil von mehr als 75 %.
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2 RECHNUNGSLEGUNGSMETHODEN

2.1 Grundlagen der Aufstellung des Abschlusses

Der Konzernabschluss der PARK & Bellheimer AG zum 31. Dezember 2023 wurde in
Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie
in der EU anzuwenden sind, und den ergénzenden nach § 315¢ HGB anzuwendenden

handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellt.

Der Konzernabschluss wird in Euro aufgestellt. Sofern nichts Anderes angegeben ist,
werden simtliche Werte entsprechend kaufménnischer Rundung auf Tausend (TEUR)
auf- oder abgerundet. Fiir die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das

Gesamtkostenverfahren gewihlt.

Abschlussstichtag der PARK & Bellheimer AG und aller in den Konzernabschluss ein-
bezogenen Tochtergesellschaften ist der 31. Dezember des jeweils geltenden Kalender-

jahres.

Kurz- und langfristige Vermdgenswerte sowie kurz- und langfristige Schulden werden
als getrennte Gliederungsgruppen in der Konzernbilanz dargestellt. Vermbgenswerte
und Schulden werden dann als kurzfristig eingestuft, wenn ihre Realisation bezie-
hungsweise ihre Tilgung innerhalb von 12 Monaten nach dem Bilanzstichtag erwartet
wird. Als langfristig werden dementsprechend Vermogenswerte und Schulden mit einer
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr klassifiziert. Pensionsverpflichtungen werden ent-
sprechend ihrem Charakter als langfristig fillig werdende Leistungen an Arbeitnehmer

unter den langfristigen Schulden ausgewiesen.

Der Konzernabschluss enthilt Vergleichsinformationen tiber die vorangegangene Be-
richtsperiode. AuBerdem weist der Konzern eine zusitzliche Bilanz zu Beginn der frii-
hesten Vergleichsperiode aus, wenn eine Rechnungslegungsmethode riickwirkend an-

gewendet oder Posten im Abschluss riickwirkend angepasst oder umgegliedert wurden.

Anlage 3/2 PARK & Bellheimer AG




Es ist geplant, dass der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2023 nach Genehmigung
des Aufsichtsrates in der Sitzung vom 13. Juni 2024 zur Veréffentlichung freigegeben

wird.

2.2 Konsolidierungsgrundsiitze

Der Konzernabschluss umfasst den Abschluss der PARK & Bellheimer AG (Mutterun-
ternechmen) und ihrer Tochterunternehmen, auf welche die PARK & Bellheimer AG

direkt oder indirekt Beherrschung ausiiben kann.

Beherrschung liegt vor, wenn das Mutterunternehmen die Verfiigungsmacht aufgrund
von Stimmrechten oder anderen Rechten {iber das Tochterunternehmen hat, es an deren
variablen Renditen partizipiert und diese Renditen durch seine Verfiigungsgewalt beein-

flussen kann.

Ein Tochterunternehmen wird ab dem Zeitpunkt, zu dem die PARK & Bellheimer AG
die Beherrschung iiber die Gesellschaft erlangt, bis zu dem Zeitpunkt, an dem die Be-
herrschung durch die PARK & Bellheimer AG endet, in den Konzernabschluss einbe-

zogen.

Die zu konsolidierenden Abschliisse der PARK & Bellheimer AG und der einbezoge-
nen Tochterunternehmen werden nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsme-

thoden auf den Stichtag des Mutterunternehmens aufgestellt.

Unternehmenszusammenschliisse, das heifit Erwerbe von Gesellschaften und Ge-
schiftsbereichen, werden gemill IFRS 3 unter Anwendung der Erwerbsmethode bilan-
ziert. Die Anschaffungskosten eines Unternehmenserwerbs bemessen sich als Summe
der tibertragenen Gegenleistung, bewertet mit dem beizulegenden Zeitwert zum Er-
werbszeitpunkt und der Anteile ohne beherrschenden Einfluss am erworbenen Unter-
nehmen. Bei jedem Unternehmenszusammenschluss entscheidet der Konzern, ob er die
Anteile ohne beherrschenden Einfluss am erworbenen Unternehmen zum beizulegenden
Zeitwert oder zum entsprechenden Anteil des identifizierbaren Nettovermdgens des

erworbenen Unternehmens bewertet. Im Rahmen des Unternehmenszusammenschlusses
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angefallene Kosten werden als Aufwand erfasst und als Verwaltungskosten ausgewie-

S€I.

Die vereinbarte bedingte Gegenleistung wird zum Erwerbszeitpunkt zum beizulegenden
Zeitwert erfasst. Enthélt die iibertragene Gegenleistung eine bedingte Gegenleistung,
wird diese ebenfalls mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet. Die erworbenen identifi-
zierbaren Vermogenswerte und libernommenen Schulden werden ebenfalls mit den bei-

zulegenden Zeitwerten zum Erwerbszeitpunkt bewertet.

Ubersteigen die Anschaffungskosten den beizulegenden Zeitwert des Nettovermégens,
wird dieser aktive Unterschiedsbetrag als Geschiifts- oder Firmenwert aktiviert. Ist der
beizulegende Zeitwert des iibernommenen Vermdégens hoher als die Anschaffungskos-
ten, ergibt sich ein passiver Unterschiedsbetrag, der im Erwerbsjahr sofort ertragswirk-

sam erfasst wird.

Nach dem erstmaligen Ansatz wird der Geschifts- oder Firmenwert zu Anschaffungs-
kosten abziiglich kumulierter Wertminderungsaufwendungen bewertet. Zum Zweck des
Wertminderungstests wird der im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses er-
worbene Geschiifts- oder Firmenwert ab dem Erwerbszeitpunkt den zahlungsmittelgene-
rierenden Einheiten des Konzerns zugeordnet, die vom Unternehmenszusammenschluss

erwartungsgemif profitieren werden.
Alle Forderungen und Verbindlichkeiten, Aufwendungen und Ertriige sowie Zwischen-

ergebnisse innerhalb des Konsolidierungskreises werden im Rahmen der Konsolidie-

rung eliminiert.
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2.3 Zusammenfassung wesentlicher Rechnungslegungsgrundsiitze

2.3.1 Ertriige und Aufwendungen

Verkauf von Waren und Erzeugnissen

Die Erfassung von Umsatzerlésen aus dem Verkauf von Bierprodukten bzw. alkohol-
freien Getrénken erfolgt zeitpunktbezogen, wenn die Verfilgungsmacht an den jeweili-
gen Produkten iibergegangen ist, d.h. diese an Gastronomen, Einzel- oder GroBhindler
ausgeliefert bzw. an Frachtfiihrer {ibergeben wurden. Rechnungen werden zu diesem
Zeitpunkt ausgestellt und sehen in der Regel durchschnittliche Zahlungsziele fiir In-
landslieferungen von 15 Tagen im Gastronomiebereich bzw. 25 Tagen im Handelsbe-
reich und 60 Tagen fiir Auslandslieferungen vor. Die Erlése aus den Verk#ufen werden
in der Hohe des im Vertrag festgelegten Preises abziiglich der tatséichlichen bezie-
hungsweise geschétzten Erlosschmélerungen, Riickvergiitungen und Biersteuer erfasst.
Die Riickvergiitungsriickstellung basiert auf Erfahrungswerten (Erwartungswertmetho-
de) und beriicksichtigt alle bis zum Ende der Berichtsperiode getiitigten Verkiufe. Sig-
nifikante Finanzierungskomponenten sind in den regulédren Vertrigen mit Kunden in der
Regel nicht enthalten. Fiir Finanzierungskomponenten wird der praktische Behelf in
Anspruch genommen, die Auswirkungen einer Finanzierungskomponente nicht zu be-
riicksichtigen, falls die Dauer zwischen Ubertragung von Giitern bzw. Dienstleistungen
und Bezahlung dieser durch den Kunden maximal ein Jahr betriigt. Des Weiteren wird
das Wahlrecht, diejenigen Vertragserlangungs- und Erfiillungskosten direkt im Auf-
wand zu erfassen, die bei Aktivierung iiber eine Dauer von maximal einem Jahr abge-
schrieben wiirden, in Anspruch genommen. Riicknahme- oder Erstattungsverpflichtun-
gen bestehen fiir den Konzern lediglich im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften bzw.

brancheniiblichen Bedingungen bei Lieferverzug oder mangelhafter Lieferung.

Werbekostenzuschiisse werden nur dann als Vertriebsaufwand ausgewiesen, wenn die
PARK & Bellheimer-Gruppe einen identifizierbaren, von den verkauften Produkten
abgrenzbaren Vorteil fiir seine Zahlungen erhilt und die PARK & Bellheimer-Gruppe
den beizulegenden Wert der erhaltenen Leistungen verldsslich bestimmen kann. Sind

diese Kriterien nicht erfiillt, wird vermutet, dass die Zuwendungen an den Kunden cine
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Kirzung des Verkaufspreises darstellen und werden dann als Umsatzkiirzung ausge-

wiesen.

Zinsertrége

Ertréige werden erfasst, wenn die Zinsen entstanden sind (unter Verwendung der Effek-
tivzinsmethode, d. h. des Kalkulationszinssatzes, mit den geschétzten kiinftigen Zah-
lungsmittelzufliissen, die iiber die erwartete Laufzeit des Finanzinstruments auf den

Nettobuchwert des finanziellen Vermgenswerts abgezinst werden).

Mietertrdge

Mieteriréige aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien werden iiber die Laufzeit

der Mietverhiltnisse monatlich erfasst.

Betriebliche Aufwendungen

Betriebliche Aufwendungen werden mit der Inanspruchnahme der Leistung bezie-
hungsweise zum Zeitpunkt ihrer Verursachung ergebniswirksam. Die Kosten der umge-
setzten Lieferungen umfassen die Herstellungskosten der verkauften Erzeugnisse sowie
die Einstandskosten der verkauften Handelswaren. Sie beinhalten neben den direkt zu-
rechenbaren Material- und Fertigungskosten auch die Gemeinkosten einschlieflich der

Abschreibungen auf die Produktionsanlagen.

2.3.2 Steuern

Die tatsdchlichen Steuererstattungsanspriiche und Steuerschulden fiir die laufende Peri-
ode und fiir frilhere Perioden sind mit dem Betrag zu bewerten, in dessen Hohe eine
Erstattung von den Steuerbehtrden bzw. eine Zahlung an die Steuerbehérden erwartet
wird. Der Berechnung des Betrages werden die Steuersitze und Steuergesetze zugrunde

gelegt, die zum Bilanzstichtag gelten.
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Aktive und passive latente Steuern werden entsprechend [AS 12 nach der bilanz-
orientierten Verbindlichkeitsmethode fiir simtliche temporire Differenzen zwischen
den IFRS-Wertansitzen und den steuerlichen Wertansitzen gebildet. Steueranspriiche,
die sich aus der erwarteten Nutzung von abzugsfihigen temporiren Differenzen und
bestehender Verlustvortriige in den Folgejahren durch Verrechnung mit passiven laten-
ten Steuern oder zukiinftigen positiven steuerlichen Einkommen ergeben, werden bilan-
ziert. Bel der Verrechnung mit passiven Differenzen wird beriicksichtigt, dass manche
Verlustvortrage aufgrund des Konzeptes der Mindestbesteuerung nur beschréinkt in der

Zukunft verrechnet werden konnen.

Der Buchwert der latenten Steueranspriiche wird an jedem Bilanzstichtag iiberpriift und
in dem Umfang reduziert, in dem es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass ein aus-
reichendes, zu versteuerndes Einkommen zur Verfiigung stehen wird, gegen das der la-
tente Steueranspruch zumindest teilweise verwendet werden kann. Nicht angesetzte
latente Steueranspriiche werden an jedem Bilanzstichtag tiberpriift und in dem Umfang
angesetzt, in dem es wahrscheinlich geworden ist, dass ein kiinftiges zu versteuerndes

Ergebnis die Realisierung des latenten Steueranspruchs ermaglicht.

Zum Ansatz kommen die kombinierten Ertragssteuersiitze, deren Giiltigkeit fiir die Pe-
riode, in der sich die jeweiligen temporéren Differenzen umkehren, erwartet wird. Dabei
werden die Steuerséitze zugrunde gelegt, welche fiir die einzelnen Gesellschaften zum

Bilanzstichtag gelten oder in Kiirze gelten werden.

Latente Steuern, die sich auf Posten beziehen, die direkt im Eigenkapital erfasst werden,
werden nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung, sondemn im Eigenkapital erfasst.
Latente Steueranspriiche und latente Steuerschulden werden miteinander verrechnet,
wenn der Konzern einen einklagbaren Anspruch auf Aufrechnung der tatsdchlichen
Steuererstattungsanspriiche gegen tatséchliche Steuerschulden hat und diese sich auf
Ertragsteuern des gleichen Steuersubjektes beziehen, die von derselben Steuerbehérde

erhoben werden.
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2.33 Immaterielle Vermigenswerte

Einzeln erworbene immaterielle Vermdgenswerte werden beim erstmaligen Ansatz zu
Anschaffungskosten bewertet. Nach dem erstmaligen Ansatz werden immaterielle Ver-
mogenswerte mit ihren Anschaffungskosten angesetzt, abziiglich der kumulierten plan-
miBigen linearen Abschreibungen und aller kumulierten Wertminderungsaufwendun-

gen. Hierbei werden die geschétzten wirtschaftlichen Nutzungsdauern zugrunde gelegt.

Es liegen keine immateriellen Vermdgenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer vor,
Abschreibungsperiode und Abschreibungsmethode werden fiir einen immateriellen Ver-
mdogenswert mit einer begrenzten Nutzungsdauer mindestens zum Ende eines jeden Ge-
schiftsjahres iiberpriift. Soweit notwendig, werden Wertminderungsaufwendungen be-
riicksichtigt. Die Abschreibungen auf immaterielle Vermdégenswerte werden unter dem
Aufwandsposten ,,Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen®

ausgewiesen.

Aktivierte Bierlieferungsrechte werden tiber die vereinbarte Vertragslaufzeit von drei
bis zehn Jahren linear abgeschrieben. Software wird iiber einen Zeitraum von drei bis

zehn Jahren, sonstige Rechte iiber eine Laufzeit von 25 Jahren abgeschrieben.

2.34 Sachanlagen

Sachanlagen, mit Ausnahme der als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien, werden
zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abziiglich kumulierter planméBiger linearer

Abschreibungen sowie kumulierter Wertminderungsaufwendungen bilanziert.

Den planméBigen linearen Abschreibungen liegen folgende geschitzte konzerneinheitli-

che wirtschaftliche Nutzungsdauern zugrunde:

Gebidude 30 bis 50 Jahre
Technische Anlagen und Maschinen 7 bis 20 Jahre
Betriebs- und Geschéftsausstattung 3 bis 10 Jahre
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Vermogenswerte mit einem Anschaffungswert bis EUR 250,00, mit Ausnahme von
Emballagen (Flaschen, Kisten, Fissern und Paletten) sowie von Absatzstiitten-Aus-

stattungen, werden im Jahr der Anschaffung in voller Héhe als Betriebsaufwand erfasst.

Die Abschreibung der Emballagen erfolgt im Wesentlichen planméfig linear iiber einen
Zeitraum von drei bis zwolf Jahren, die Absatzstitten-Ausstattung iiber einen Zeitraum

von fiinf bis sieben Jahren.

Die Buchwerte der Sachanlagen werden auf Wertminderung tberprift, sobald Indi-
katoren dafiir vorliegen, dass der Buchwert eines Vermdégenswertes seinen erzielbaren

Betrag iibersteigt.

Eine Sachanlage wird entweder beim Abgang ausgebucht oder dann, wenn aus der wei-
teren Nutzung oder VeriduBlerung des Vermd&genswertes kein wirtschaftlicher Nutzen
mehr erwartet wird. Die aus der Ausbuchung des Vermégenswertes resultierenden Ge-
winne oder Verluste werden als Differenz zwischen den NettoverduBerungserlsen und
dem Buchwert ermittelt und in der Periode, in der der Posten ausgebucht wurde, er-

folgswirksam in den sonstigen betrieblichen Ertrdgen bzw. Aufwendungen erfasst.

Die Restwerte der Vermdgenswerte, die Nutzungsdauern und die Abschreibungsme-
thoden werden am Ende eines jeden Geschiéftsjahres iiberpriift und gegebenenfalls an-

gepasst.

Fremdkapitalkosten sind Zinsen und sonstige Kosten, die einem Unternehmen im Zu-
sammenhang mit der Aufnahme von Fremdkapital entstehen. Fremdkapitalkosten, die
direkt dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung eines Vermdgenswertes zugeordnet
werden konnen und fiir einen betrichtlichen Zeitraum erforderlich sind, um ihn in sei-
nen beabsichtigten gebrauchs- oder verkaufsfihigen Zustand zu versetzen, werden als
Teil der Anschaffungs- oder Herstellungskosten des entsprechenden Vermdgenswertes
aktiviert. Alle sonstigen Fremdkapitalkosten werden in der Periode als Aufwand erfasst,

in der sie angefallen sind.
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Konzernunternehmen schliefen als Leasingnehmer Vertrdge iiber die Nutzung von
Sachanlagen ab. Betroffen sind im Wesentlichen Fahrzeuge sowie eine Betriebsvorrich-
tung zur Energieerzeugung. Zudem haben Konzernunternehmen von Hauseigentiimern
Gaststiitten gepachtet, die an Gastwirte weiterverpachtet werden. Die diesbeziiglich un-
ter den Sachanlagen ausgewiesenen Nutzungsrechte werden zu Anschaffungskosten
abziiglich kumulierter Abschreibungen und gegebenenfalls erforderlicher Wertminde-
rungen bewertet. Die Anschaffungskosten der Nutzungsrechte ermitteln sich als Barwert
der vertraglich vereinbarten Leasing- oder Pachtzahlungen zuziiglich eventueller Ver-
tragsabschlusskosten. Sofern das Eigentum am Leasinggegenstand am Ende der Ver-
tragslaufzeit durch eine zu erwartende Optionsausiibung oder aufgrund einer vertragli-
chen Vereinbarung auf das Konzernunternehmen {ibergeht, erfolgt die Abschreibung
tiber die wirtschaftliche Nutzungsdauer. Andernfalls wird das Nutzungsrecht linear iiber

die Laufzeit des Leasing- oder Pachtverhéltnisses abgeschrieben.

Fiir Leasingverhiltnisse mit einer Laufzeit von maximal 12 Monaten und fiir Leasing-
verhéltnisse, denen ein Vermdogenswert von geringem Wert (Anschaffungskosten zum
Neuwert unter TEUR 5) zugrunde liegt. werden die Leasingzahlungen wihrend der Ver-

tragslaufzeit als Aufwand erfasst.

2.3.5 Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien

Die als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien werden zum Abschlussstichtag mit
ihrem beizulegenden Zeitwert angesetzt, der durch die PARK & Bellheimer AG ermit-

telt wird.

Die Bestimmung der Zeitwerte des Mietwohngrundstiickes und der vermieteten Braue-
reigaststitte zu den jeweiligen Bilanzstichtagen erfolgte anhand des Ertragswertverfah-
rens, indem mittels vertraglich vereinbarter oder am Standort erzielbarer Marktmieten,
der Schéitzung der Restnutzungsdauer der Immobilien und unter Beriicksichtigung eines
risikoaddquaten Marktzinssatzes eine Abzinsung der zukiinftig zu erzielenden Mietein-
nahmen aus den bewerteten Immobilien auf den Bilanzstichtag zur Bestimmung des

Ertragswerts vorgenommen wurde.
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Gewinne oder Verluste aus Anderungen der beizulegenden Zeitwerte von als Finanzin-
vestitionen gehaltenen Immobilien werden in den ,Sonstigen betrieblichen Ertriigen

bzw. Aufwendungen® im Jahr ihrer Entstehung erfasst.

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien werden ausgebucht, wenn sie abgehen oder
wenn sie daverhaft nicht mehr genutzt werden und kein kiinftiger wirtschaftlicher Nut-
zen bei ihrer VerfuBerung erwartet wird. Gewinne oder Verluste aus dem Abgang einer

als Finanzinvestition gehaltenen Immobilie werden im Jahr der VerduBerung erfasst.

2.3.6 Finanzinstrumente

Der Standard IFRS 9 Finanzinstrumente definiert Finanzinstrumente als Vertriige, die
gleichzeitig bei einem Unternehmen zu finanziellen Vermégenswerten und bei einem
anderen Unternehmen zu finanziellen Schulden oder Eigenkapitalinstrumenten fiihren.
Die finanziellen Vermdgenswerte des Konzerns umfassen neben Zahlungsmitteln im
Wesentlichen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, ausgereichte Darlechen im
Gastronomiebereich, Getrinkebelieferungsrechte sowie Eigenkapitalinstrumente (u. a.
Anteile bzw. Beteiligungen an verbundenen Unternehmen). Die finanziellen Verbind-
lichkeiten umfassen im Wesentlichen die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten,
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten. Der
Ansatz von Finanzinstrumenten erfolgt, sobald der Konzern Vertragspartei der Rege-
lungen eines Finanzinstruments wird. In Abhéingigkeit von der Fristigkeit erfolgt der

Ausweis unter den lang- oder kurzfristigen Bilanzpositionen.

Die finanziellen Vermogenswerte sind einer der drei Bewertungskategorien zuzuord-

nen:

«  zufortgefithrten Anschaffungskosten
. erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis

-  erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

Die Klassifizierung der finanziellen Vermogenswerte erfolgt auf der Grundlage des
Geschiftsmodells des Konzerns zur Steuerung finanzieller Vermidgenswerte und der
Eigenschaften der vertraglichen Zahlungsstréme.
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Finanzielle Verbindlichkeiten sind einer der zwei Bewertungskategorien zuzuordnen:

» erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

- sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

Bei den zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanzierten Finanzinstrumenten handelt
es sich im Wesentlichen um originire Finanzinstrumente wie Forderungen und Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, sonstige Forderungen und Vermégens-
werte sowie sonstige finanzielle Verbindlichkeiten und Finanzverbindlichkeiten.

Ausleihungen, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

und sonstige Forderungen und finanziellen Vermogenswerte

Ausleihungen, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen
und finanzielle Vermégenswerte werden primér mit der Zielsetzung gehalten, den No-
minalwert zu vereinnahmen. Die Vertragsbedingungen fithren zu Zahlungsstrémen, die
Tilgungs- und gegebenenfalls Zinszahlungen auf den ausstehenden Forderungsbetrag
darstellen. Mit Ausnahme der Ausleihungen haben diese Finanzinstrumente in der Re-
gel vertraglich vereinbarte kurzfristige Zahlungsziele. Sie werden der Kategorie ,,zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten™ zugeordnet und daher zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten bewertet, wobei die Anschaffungskosten dem Nennwert abziiglich Wertbe-
richtigungen fiir zu erwartende Verluste entsprechen.

Liquide Mittel

Liquide Mittel sind kurzfristig verfiigbare Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalen-
te mit einer urspriinglichen Laufzeit bis zu 3 Monaten sowie kurzfristige Termingelder
mit einer origindren Vertragslaufzeit von bis zu 12 Monaten. Liquide Mittel werden zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten, das heillt z7um Nennwert abziiglich Wertberichtigun-
gen fiir erwartete Kreditverluste bilanziert.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten werden grundsitzlich nach der Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bilanziert. Transaktionskosten im Zusammenhang mit der Auf-
nahme der Finanzschulden werden hierbei beriicksichtigt und mittels der Effektivzins-

methode iiber die Laufzeit der zugrunde liegenden Schuld amortisiert.
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Leasingverbindlichkeiten werden zu Beginn des Leasingverhéltnisses in Héhe des Bar-
werts der noch nicht geleisteten Leasingraten angesetzt und anschlieBend unter Ver-
wendung der Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Da-
bei wird der Buchwert der Leasingverbindlichkeit durch Aufzinsung erhht und um

geleistete Leasingzahlungen reduziert.

Wertminderungen von Finanzinstrumenten

Gemif IFRS 9 besteht bereits im Zeitpunkt des erstmaligen Ansatzes von Finanzin-

strumenten die Pflicht zur Erfassung von Wertminderungen fiir zu erwartende Verluste.

Fiir Finanzinstrumente der Kategorie ,,zu fortgefiihrten Anschaffungskosten® werden
Wertminderungen fiir erwartete Kreditverluste ermittelt und als Wertberichtigungen

sofort ergebniswirksam erfasst.

Fiir die Ermittlung von Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen kommt das vereinfachte Zweistufenmodell zur Anwendung. Aufgrund der vor-
rangig vorkommenden Kurzfristigkeit dieser finanziellen Vermdgenswerte entspricht
der erwartete Kreditverlust aus moglichen Ausfallereignissen innerhalb der n#chsten
12 Monate (Stufe 1) dem erwarteten Kreditverlust aus méglichen Ausfallereignissen
withrend der Restlaufzeit (Stufe 2). Somit ist ein Transfer von Stufe 1 zu Stufe 2 fiir
diese Finanzinstrumente nicht relevant. Wertberichtigungen fiir erwartete Kreditverluste
auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden daher immer fiir die Restlauf-
zeit dieser Finanzinstrumente berechnet.Der Konzern hat fiir Bandbreiten von Ausfall-
wahrscheinlichkeiten konzerneinheitliche Risikogruppen definiert. Fiir die Ermittlung
der Wertberichtigungen im Konzernabschluss wurde fiir jede Risikogruppe der obere
Rand der Bandbreite als Konzernausfallquote fiir eine Zwdélfimonatslaufzeit festgelegt.
Zum Bilanzstichtag bestehende Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden
entsprechend den individuellen Kunden-Ratings diesen Risikogruppen zugeordnet. Die
Wertberichtigungen fiir erwartete Kreditverluste ergeben sich durch Anwendung der
Konzernausfallquoten auf den Forderungsbestand der einzelnen Risikogruppen unter
Beriicksichtigung der von den jeweiligen Konzerngesellschaften vereinbarten durch-

schnittlichen Zahlungsziele.
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Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bei denen sich das Kreditrisiko seit dem
letzten Bilanzstichtag signifikant erhéht hat, werden in Stufe 3 transferiert. Anzeichen
fiir eine signifikante Erhohung des Kreditrisikos sind objektive Hinweise, wie bei-
spielsweise eine deutliche Verschlechterung des Kunden-Ratings, angemeldete Insol-
venzen, aber auch ein deutlicher Anstieg bei den Uberfilligkeiten des Schuldners. Fiir
diese zweifelhaften Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden individuelle

anlassbezogene Einzelwertberichtigungen bilanziert.

Wenn das Kreditausfallrisiko fiir in Vorjahren der Stufe 3 zugeordnete Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen zum Bilanzstichtag gesunken ist, erfolgt eine Wertauftho-
lung. Die Finanzinstrumente werden wieder in die Ermittlung von Wertberichtigungen

der Stufe 2 einbezogen.

Wenn nach angemessener Einschiitzung nicht mehr davon auszugehen ist, dass Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen ganz oder teilweise realisierbar sind, werden sie

ausgebucht.

Fiir die Ermittlung der méglichen zukiinftigen Wertminderungen aller iibrigen Finanz-
instrumente der Kategorie ,,zu fortgefithrten Anschaffungskosten™ wendet der Konzern
das Dreistufenmodell an. Im Zeitpunkt des erstmaligen Ansatzes werden diese finanzi-
ellen Vermogenswerte der Stufe 1 zugeordnet und Wertberichtigungen in Héhe der er-
warteten 12 Monats Kreditverluste erfasst. Die Ausfallwahrscheinlichkeiten fiir einen
Zwéilfmonatszeitraum basieren auf der zu erwartenden Ausfallquote. Sollte sich das
Ausfallrisiko in Folgeperioden signifikant erhthen, wiren diese Finanzinstrumente in
Stufe 2 zu transferieren und Wertberichtigungen in Héhe des erwarteten Kreditverlustes

fiir die Restlaufzeit zu erfassen.
Die Ermittlung dieser Wertberichtigungen erfolgt unter Zugrundelegung von geschitz-

ten Ausfallwahrscheinlichkeiten. Die tatsdchlich zukiinftig eintretenden Kreditverluste

kénnen von den im Konzernabschluss angesetzten Betrigen abweichen.
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Derivate Finanzinstrumente

Der Konzern hat im Berichtsjahr keine derivaten Finanzinstrumente eingesetzt oder

gehalten.

2.3.7 Vorriite

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie die Handelswaren werden mit den Anschaffungs-

kosten oder gegebenenfalls mit den niedrigeren NettoverduBerungspreisen angesetzt.

Unfertige und fertige Erzeugnisse werden — gegebenenfalls unter Berlicksichtigung
niedrigerer NettoverduBlerungswerte - mit ihren Herstellungskosten in Ansatz gebracht;
diese enthalten neben den direkt zurechenbaren Einzelkosten auch die Gemeinkosten

der produktionsbezogenen Kostenstellen.

Der NettoverduBerungspreis ist der geschitzte, im normalen Geschiftsgang erzielbare
Verkaufserlts abziiglich der geschitzten Kosten bis zur Fertigstellung und der ge-

schétzten notwendigen Vertriecbskosten.

2.3.8 Pensionsriickstellungen

Die versicherungsmathematische Bewertung der Pensionsriickstellungen erfolgt nach
IAS 19. Die Héhe der aus dem leistungsorientierten Plan resultierenden Verpflichtung
wird unter Anwendung der Methode der laufenden Einmalprimien (Projected Unit
Credit Method) ermittelt, wobei zu jedem Abschlussstichtag eine versicherungsmathe-
matische Bewertung durchgefithrt wird, Neubewertungen einschlieBlich versicherungs-
mathematischer Gewinne und Verluste werden sofort in der Konzernbilanz erfasst und
in der Periode, in der sie anfallen, {iber das sonstige Ergebnis in die Gewinnriicklagen
(debitorisch oder kreditorisch) eingestellt. Neubewertungen diirfen in den Folgeperio-

den nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden.
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Der nachzuverrechnende Dienstzeitaufwand wird zum jeweils fritheren der folgenden

Zeitpunkte erfolgswirksam erfasst:

» Dem Zeitpunkt, an dem die Anpassung oder Kiirzung des Plans eintritt, oder
» dem Zeitpunkt, an dem der Konzern mit der Restrukturierung verbundene Kosten

ansetzt.

Die leistungsorientierten Kosten beinhalten folgende Bestandteile:

¥ Dienstzeitaufwand (einschlieilich laufendem Dienstzeitaufwand, nachzuverrech-
nendem Dienstzeitaufwand, sowie etwaiger Gewinne oder Verluste aus der Planén-
derung oder -kiirzung)

» Zinsaufwand oder -ertrag auf die Verpflichtung

» Neubewertung der Verpflichtung

Der Konzern weist die ersten beiden Bestandteile in der Gewinn- und Verlustrechnung
im Posten ,,Aufwendungen aus Leistungen an Arbeitnehmer” aus. Gewinne oder Ver-

luste aus Plankiirzungen werden als nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand bilanziert.

2.3.9 Sonstige Riickstellungen

Sonstige Riickstellungen werden dann angesetzt, wenn aus einem Ereignis der Ver-
gangenheit eine gepenwirtige Verpflichtung gegeniiber Dritten besteht, der Vermé-
gensabfluss aus dieser Verpflichtung wahrscheinlich ist und sich zuverldssig ermitteln
beziehungsweise schétzen lisst. In Bezug auf erkennbare Risiken und ungewisse Ver-
pflichtungen crfolgt der Ansatz als Riickstellung unter Beriicksichtigung der Héhe ihres
wahrscheinlichen Eintritts. Ist die Wirkung des Zinseffektes wesentlich, werden Riick-
stellungen mit einem Zinssatz vor Steuern abgezinst, der gegebenenfalls die fiir die
Schuld spezifischen Risiken widerspiegelt. Im Falle einer Abzinsung wird die durch

Zeitablauf bedingte Erhéhung der Riickstellungen als Finanzaufwand erfasst.
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2.3.10 Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern

Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern werden bei der erstmaligen Erfassung mit
dem beizulegenden Zeitwert der erhaltenen Gegenleistung abziiglich der mit der Kredit-
aufnahme verbundenen Transaktionskosten bewertet. Nach der erstmaligen Erfassung
werden diese unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortgefithrten Anschaf-
fungskosten bewertet. Gewinne und Verluste werden erfolgswirksam erfasst, wenn die

Verbindlichkeiten ausgebucht werden, sowie im Rahmen von Amortisationen.

2.3.11 Schiitzungen

Fir die Erstellung des Konzernabschlusses miissen Schitzungen vorgenommen und
Annahmen getroffen werden, die sich auf den Ansatz und die Bewertung in der Kon-
zernbilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung auswirken. Die tatséchlich realisierten
Betrdge konnen von diesen Schitzungen abweichen. Schiitzungen sind insbesondere

erforderlich bei:

»  der Beurteilung der Notwendigkeit sowie der Bemessung einer Wertminderung
auf immaterielle Vermogenswerte, Vermdgenswerte des Sachanlagevermégens
sowie des Vorratsvermégens,

¥ der Bestimmung der Nutzungsdauern des abnutzbaren Anlagevermdgens,

¥  der Bestimmung der Risikovorsorge bzw. Wertberichtigung von finanziellen
Vermégenswerten

¥  dem Ansatz und der Bewertung von Pensionsriickstellungen und sonstigen Riick-
stellungen,

»  der Beurteilung der Realisierbarkeit von aktiven latenten Steuern,

¥  der Bestimmung von beizulegenden Zeitwerten.

Die vorgenommenen Schitzungen wurden auf der Basis von Erfahrungswerten und
weiteren relevanten Faktoren unter Beriicksichtigung der Pramisse der Unternehmens-
fortfithrung vorgenommen. Alle Schétzungen und Annahmen werden nach bestem Wis-

sen und Gewissen getroffen und fortlaufend tberpriift, um ein den tatséchlichen Ver-
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héltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns

zu vermitteln.

Die Uberpriifung von Geschifts- oder Firmenwerten, sogenannten zahlungsmittelgene-
rierenden Einheiten und sonstigen Vermégenswerten auf Werthaltigkeit erfordert unter
anderem die Prognose von kiinftigen Cashflows sowie deren Diskontierung. Weitere
wesentliche Prdmissen bilden der Diskontierungsfaktor sowie die Steuersiitze. Eine
Verdanderung der Einflussfaktoren, die bei der Priifung der Werthaltigkeit verwendet

werden, kann zu auBerplanméiffigen Abschreibungen von unterschiedlicher Héhe fithren.

Nutzungsdauern werden anhand einer konzerneinheitlichen Nutzungsdauertabelle fest-
gelegt. Bei begriindeter abweichender Schiitzung wird von der Nutzungsdauertabelle
abgewichen. Zudem werden alle Nutzungsdauern jahrlich fiberpriift und bei Bedarf den
zukiinftigen Erwartungen angepasst. Die tatsichliche Nutzungsdauer kann vom ge-

schiitzten Zeitraum abweichen.

Die Bewertung von Riickstellungen ist in Abhdngigkeit vom jeweils zugrundeliegenden
Geschiftsvorfall teilweise komplex und in erheblichem Mal mit Schitzungen verbun-
den. Die vom Management getroffenen Annahmen beziiglich des Eintritts sowie der
moglichen Hohe der Inanspruchnahme basieren unter anderem auf Erfahrungswerten,
Einschitzungen und Diskontierungsfaktoren. Der tatséichliche Nutzenabfluss kann inso-
fern vom Ansatz der Riickstellungen abweichen. Eine Sensitivititsanalyse zur Pensions-

riickstellung wird in Abschnitt 5.12 dargestellt.

Aktive latente Steuern auf Verlustvortriige werden auf Basis der Einschiitzung der zu-
kiinftigen Realisierbarkeit der steuerlichen Vorteile bilanziert, d.h. wenn mit ausrei-
chenden steuerlichen Ertrigen oder Minderbelastungen zu rechnen ist. Die tatséchliche

steuerliche Ergebnissituation in zukiinftigen Perioden und damit die tatsichliche Nutz-
barkeit von Verlustvortrigen kann von der Einschétzung zum Zeitpunkt der Aktivierung

der latenten Steuern abweichen.

Externe Gutachter werden - falls erforderlich - fiir die Bewertung wesentlicher Verms-
genswerte, wie Immobilien und zur Verduferung verfiigbarer finanzieller Vermdgens-

werte, sowie wesentlicher Schulden, wie bedingter Gegenleistungen, hinzugezogen. Die
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Entscheidung, ob externe Gutachter beauftragt werden sollen, wird jihrlich vom Vor-
stand getroffen, nachdem er dies mit dem Aufsichtsrat des Unternehmens besprochen
und dessen Zustimmung eingeholt hat. Auswahlkriterien sind beispielsweise die Markt-

kenntnis, Reputation, Unabhingigkeit und die Einhaltung professioneller Standards.
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3 ANWENDUNG VON IFRS STANDARDS

3.1 Veroffentlichte, von der EU iibernommene und im Geschiiftsjahr
2023 erstmalig angewendete IFRS und Interpretationen

Der Konzern hat bestimmte Standards und Anderungen, die fiir am oder nach dem 1.
Januar 2023 beginnende Geschiftsjahre anzuwenden sind, ersimals angewandt. Er hat
keine Standards, Interpretationen oder Zindemngcn, die zwar verdffentlicht, aber noch

nicht in Kraft getreten sind, vorzeitig angewandt.

Zum 1. Januar 2023 hatte der Konzern verpflichtend erstmalig die vom [ASB im Mai
2023 verdffentlichten und von der EU im November 2023 {ibernommenen Anderungen
des IAS 12 ,FErtragsteuern” anzuwenden. Die Anderungen enthalten zwingende Aus-
nahmen von der Verpflichtung zur Bilanzierung latenter Steuern, die sich aus der Im-
plementierung der sogenannten ,,Pillar 2 Regelungen® resultieren. Die Umsetzung die-
ser Regelungen in deutsches Recht ist durch das ,Mindeststeuergesetz” am 27. Dezem-
ber 2023 erfolgt. Auswirkungen auf den Konzernabschluss haben sich durch die An-

wendung des geidinderten Standards nicht ergeben.

Zum 1. Januar 2023 hatte der Konzern verpflichtend erstmalig die vom [ASB im Febru-
ar 2021 verdffentlichten und von der EU im Mérz 2022 iibernommenen Anderungen
des IAS 1 ,,Darstellung des Jahresabschlusses™ anzuwenden. Diese Anderungen stellen
klar, dass ein Unternehmen alle wesentlichen Rechnungslegungsmethoden anzugeben
hat, wihrend der Standard vorher von ,mafigeblichen” Rechnungslegungsmethoden
sprach. Wesentliche Auswirkungen auf den Konzernabschluss haben sich durch die

Anwendung des gednderten Standards nicht ergeben.

Zum 1. Januar 2023 hatte der Konzern verpflichtend erstmalig die vom IASB im Febru-
ar 2021 verdffentlichten und von der EU im Mirz 2022 iibernommenen Anderungen
des TAS 8 ,,Rechnungslegungsmethoden, Anderungen von Anderungen von Rechnungs-
legungsmethoden und rechnungslegungsbezogenen Schitzungen und Fehler” anzuwen-
den. Diese Anderungen stellen klar, wie zwischen Anderungen von rechnungslegungs-
bezogenen Schitzungen zu unterscheiden ist. Wesentliche Auswirkungen auf den Kon-
zernabschluss haben sich durch die Anwendung des geénderten Standards nicht erge-

ben.
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Zum 1. Januar 2023 hatte der Konzern verpflichtend erstmalig die vom IASB im Juni
2020 verdffentlichten und von der EU im Mérz 2021 iibernommenen Anderungen des
IFRS 17 ,Versicherungsvertrige” anzuwenden. Dieser Standard regelt die Bilanzierung
und den Ausweis von Versicherungsvertriigen. Durch eine weitere verpflichtende Ande-
rung, die im Dezember 2021 vom [ASB ver6ffentlicht und im September 2022 von der
EU iibernommen worden ist, wurde eine Ubergangsoption fiir die dargestellten Ver-
gleichsperioden hinzugefiigt. Wesentliche Auswirkungen auf den Konzernabschluss

haben sich durch die Anwendung des geéinderten Standards nicht ergeben.

Zum 1. Januar 2023 hatte der Konzern verpflichtend erstmalig die vom [ASB im Juni
2021 verdffentlichten und von der EU im August 2022 ilbernommenen Anderungen des
IAS 12 ,Latente Steuern® anzuwenden. Diese Anderungen verpflichten Unternehmen
latente Steuern fiir Transaktionen anzusetzen, aus denen beim erstmaligen Ansatz be-
tragsgleiche zu versteuernde und abzugsfihige temporire Differenzen entstehen. We-
sentliche Auswirkungen auf den Konzernabschluss haben sich durch die Anwendung

des geiinderten Standards nicht ergeben.
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3.2 Verdiffentlichte, von der EU iibernommene und noch nicht an-
gewendete IFRS

Das IASB hat im September 2022 Andcnmgen an IFRS 16 ,,Leasingverhiltnisse” hin-
sichtlich der Bewertung der Leasingverbindlichkeiten aus ,.Sale and Leaseback-
Transaktionen® herausgegeben. Diese Anderungen legen fest, dass der Leasingnehmer
bei der Folgebewertung der Leasingverbindlichkeit ,,Leasingzahlungen® und ,,geéinderte
Leasingzahlungen® in einer Weise zu bestimmen hat, die die Erfassung eines Gewinns-
oder Verlusts in Bezug auf das zurtickbehaltene Nutzungsrecht verhindert. Wesentliche
Auswirkungen auf den Konzernabschluss werden nicht erwartet. Die vom [ASB versf-
fentlichten Anderungen wurden im November 2023 von der EU iibernommen und sind
erstmals verpflichtend auf Geschiftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar
2024 beginnen.

Das IASB hat erstmals im Januar 2020 Anderungen an IAS 1 ,Darstellung des Jahres-
abschlusses™ hinsichtlich der Klassifizierung von Verbindlichkeiten als kurz- und lang-
fristig verdffentlicht. Diese Anderungen stellen klar, dass sich die Klassifizierung nach
den Rechten richtet, iiber die das Unternehmen am Bilanzstichtag verfiigt. Wesentliche
Auswirkungen auf den Konzernabschluss werden nicht erwartet. Die vom IASB versf-
fentlichten Anderungen wurden im Dezember 2023 von der EU ilbernommen und sind
erstmals verpflichtend auf Geschiftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar
2024 beginnen.

3.3 Veriffentlichte, von der EU noch nicht iibernommene und noch
nicht angewendete IFRS

Die verdffentlichten, von der EU noch nicht iibernommenen und vom Konzem noch
nicht angewendeten Standards werden voraussichtlich keine wesentlichen Auswirkun-
gen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns haben. Bei Anerken-
nung dieser Standards durch die EU, die verpflichtend erst in spéteren Geschiftsjahren
anzuwenden sind, plant der Konzern derzeit keine vorzeitige Anwendung dieser Stan-
dards.
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4 KONSOLIDIERUNGSKREIS

In den vorliegenden Konzernabschluss werden neben der PARK & Bellheimer AG alle
Unternehmen einbezogen, die dic PARK & Bellheimer AG direkt oder indirekt be-

herrscht.

Auf dieser Grundlage wurden neben dem Konzernmutterunternehmen die folgenden

Tochterunternehmen in den Konzernabschluss einbezogen:

Name und Sitz der Gesellschaft Anteile am Kapital
fiir Konsolidierungs-

Zeitraum in %

PARK & Bellheimer Brauereien GmbH & Co. KG, Pirmasens 100,00
PARK & Bellheimer Brauereien Verwaltung GmbH, Pirmasens 100,00
Bellheimer Mineralquellen GmbH, Bellheim 100,00
Badisch Mixle Vertriebs GmbH 100,00

Die PARK & Bellheimer Brauereien Verwaltung GmbH ist die unbeschrinkt haftende
Gesellschafterin der PARK & Bellheimer Brauereien GmbH & Co. KG.

Gegenilber dem Vorjahr hat sich hinsichtlich der in den Konzernabschluss einzubezie-

henden Gesellschaften keine Verinderung ergeben.
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5 ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNBILANZ

5.1 Immaterielle Vermoigenswerte

Die Entwicklung der immateriellen Vermégenswerte stellt sich wie folgt dar:

Software Bierlieferungs- Summe
und sonstige
Rechte

TEUR TEUR TEUR

Anschaffungskosten am 1.1.2022 838 2.948 3.786
Zugiinge 34 51 85
Umbuchungen 37 0 37
Abgiinge 0 10 10
Anschaffungskosten am 31,12.2022 209 2.989 3.898
Zugiinge 2 42 44
Umbuchungen 13 0 13
Abgiinge 0 0 0
Anschaffungskosten am 31.12.2023 924 3.031 3.955
Abschreibungen am 1.1.2022 422 2.501 2.923
Abschreibungen Geschéftsjahr 2022 72 64 136
Abgénge 0 8 8
Abschreibungen am 31.12.2022 494 2.557 3.051
Abschreibungen Geschiftsjahr 2023 75 69 144
Abgiinge 0 0 0
Abschreibungen am 31.12.2022 569 2.626 3.195
Buchwerte am 31.12.2022 415 432 847
Buchwerte am 31.12.2023 355 405 760

Zum Bilanzstichtag bestanden ebenso wie im Vorjahr keine wesentlichen Verpflich-

tungen in Bezug auf den Erwerb immaterieller Vermdgenswerte.
Die Abschreibungen der immateriellen Vermdgenswerte sind in der Konzern-Gewinn-

und Verlustrechnung in der Position ,,Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswer-

te und Sachanlagen® enthalten.
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5.2 Sachanlagen

Die Entwicklung des Sachanlagevermdgens stellt sich wie folgt dar:

Anschaffungskosten am 1.1.2022

Zuginge

Abgénge

Umbuchungen

Anschaffungskosten am 31,12,2022

Zugdnge

Abgiinge

Umbuchungen

Anschaffungskosten am 31.12.2023

Abschreibungen am 1.1.2022
Abschreibungen Geschitftsjahr 2022
Abginge

Abschreibungen am 31.12.2022

Abschreibungen Geschiiflsjahr 2023
Abgiinge

Abschreibungen am 31.12.2023

Buchwerte am 31.12.2022
Buchwerte am 31,12.2023

Grundstiicke  Techn. Anlagen Andere Anlagen, Gel. Anzahlungen Summe
und Giebliude und Maschinen Betr.-u.Gesch.ausst.  u. Anlagen i. Bau

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

21.233 27.710 39.756 51 88.750

106 160 1.366 0 1.632

0 0 775 0 775

0 0 0 -37 -37

21.339 27.870 40.347 14 89.570

0 19 2.365 498 2.882

0 1.802 573 2.375

0 -13 -13

21.339 26.087 42.139 499 20,064

18.847 18.095 32.796 0 69.738

185 1.138 1.829 0 3.152

0 0 775 0 775

19.032 19.233 33.850 0 72.115

189 1.040 1.792 0 3.021

0 1.802 370 0 2372

19.221 18.471 35.072 0 72.764

2.307 8.637 6.497 14 17.455

2,118 7.616 7.067 499 17.300

Zum Bilanzstichtag bestanden Verpflichtungen in Bezug auf den Erwerb von Sachanla-
gen in Hohe von TEUR 1.008.

Die Abschreibungen der Sachanlagen sind in der Konzern-Gewinn- und Verlustrech-

nung in der Position ,,Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte und Sachanla-

gen* enthalten.

PARK & Bellheimer AG

Anlage 3/25




Die Entwicklung der in den Sachanlagen erfassten Nutzungsrechte kann der folgenden

Tabelle entnommen werden:

Grundstlicke Tech. Anlagen Andere Anlagen, Summe
und Gebiiude und Maschinen Betr.-u.Gesch.ausst.

TEUR TEUR TEUR

Anschaffungskosten am 1.1.2022 1.378 1.194 100 2.672
Zugdnge 0 0 96 2%
Abglinge 0 0] 96 96
Umbuchungen 0 0 0
Anschaffungskosten am 31.12.2022 1.378 1.194 100 2.672
Zuginge 0 0 95 96
Abgiinge 0 0 96 9%
Umbuchungen 0 0 0
Anschaffungskosten am 31.12.2023 1.378 1.194 100 2.672
Abschreibungen am 1.1.2022 234 512 0 746
Abschreibungen Geschiiftsjahr 2022 116 170 96 382
Abpinge 0 0 96 96
Abschreibungen am 31.12.2022 350 682 0 1.032
Abschreibungen Geschifisjahr 2023 117 171 96 384
Abpinge 0 0 96 9%
Abschreibungen am 31.12.2023 467 853 0 1.320
Buchwerte am 31.12.2022 1.028 512 100 1.640
Buchwerte am 31.12.2023 911 341 100 1.352

Aufwendungen aus Leasingvertrigen wurden in der Konzern-Gewinn- und Verlustrech-

nung folgendermalen erfasst:

2023 2022

TEUR TEUR

Abschreibungen auf Nutzungsrechte 384 382
Aufwendungen fiir kurzfristige Leasingverhéltnisse 20 14
Aufwendungen fiir geringwertige Leasingverhiltnisse 0 0
Ergebnis vor Finanzergebnis und Ertragsteuern 404 396
Zinsaufwendungen aus Leasingvertrigen 47 56
451 452
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Zusammensetzung der tatséichlichen Zahlungsmittelabfliisse aus Leasingverhltnissen:

2023 2022

TEUR TEUR

Leasingzahlungen fiir Fahrzeuge 97 88
Mieten Betriebsvorrichtungen 207 207
Pachten Gaststitten 154 140
Mieten fiir kurzfristige Leasingverhéltnisse 9 14
Mieten fiir geringwertige Leasingverhiltnisse 0 0
467 449

In den Pachten fiir Gaststitten sind in geringem Umfang auch umsatzabhingige Kom-

ponenten enthalten.

5.3 Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien

31.12.2023  31.12.2022

TEUR TEUR

Stand 1. Januar 859 859
Nettogewinn aus der Anpassung auf den

beizulegenden Zeitwert 210 0

Stand 31. Dezember 1.069 859

Die als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien befinden sich ausschlieBlich in

Deutschland. Es handelt sich hierbei um folgende Objekte:
- eine Brauereigaststitte mit einer Grundstiicksfliche von 1.710 qm,
— ein Wohnhaus mit einer Grundstiicksfliche von zusammen 2.503 qm,

- sowie landwirtschaftlich genutzte Flichen von 16.604 gm.

Die aus den als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien erzielten Ertrige und Auf-

wendungen stellen sich fiir die Geschifisjahre 2023 und 2022 wie folgt dar:
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2023 2022
TEUR TEUR

Mieteinnahmen 118 107

Betriebliche Aufwendungen (inklusive Instand-
haltungskosten), die den als Finanzinvestitionen
gehaltenen Immobilien direkt zugerechnet werden
konnen, mit denen im Geschiftsjahr Mieteinnahmen
erzielt wurden 4 7

114 100

Zum Geschaftsjahresende bestehen auf mehreren Immobilien Grundschulden in Hohe
des valutierenden Darlehensbetrages von TEUR 3.359 (Vorjahr: TEUR 4.071), zu de-
nen unter anderem als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien, die mit einem Markt-

wert von TEUR 530 (Vorjahr: TEUR 450) zum Bilanzstichtag bewertet wurden, zéhlen.

Nachfolgend sind Einzelheiten und Angaben zu den Hierarchiestufen der beizulegenden
Zeitwerte der als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien des Konzerns zum

31. Dezember 2023 dargestellt.

Beizulegender
Zeitwert zum

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 31.12.2023

TEUR TEUR TEUR TEUR

Gewerbliche Immobilien 1.019 1.019
Landwirtschaftliche Grundstiicke 50 50

5.4 Andere finanzielle Vermogenswerte

31.12.2023  31.12.2022

TEUR TEUR
Sonstige Ausleihungen 1.414 1.502

Anlage 3/28 PARK & Bellheimer AG




Die sonstigen Ausleihungen betreffen liberwiegend Finanzierungsleistungen fiir Absatz-
stitten. Diese haben eine Darlehenslaufzeit von drei bis zehn Jahren und werden im

Durchschnitt mit einem Zins von 3,1 % (Vorjahr: 2,3 %) verzinst.

Die ausgewiesenen Ausleihungen zum Bilanzstichtag haben zu den ausgewiesenen
Zeitpunkten folgende Uberfilligkeiten:

Sonstigen Abschluss-
Ausleihungen emnzelwerl- nicht werlge- sllchlug weder  |uber- uber- aber- uber- aber-
vor Wert- berichtigte minderte werigemindent  [fallig fallig fhillig fallig ﬁﬂhg
berichtigungen | Ausleihungen | Austeihungen  [noch aberftillig |1 bis 30 Tage 31 bis 60 Tage |61 bis 90 Tage |91 bis 180 Tage  |iber 180 Tuge
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR,| TEUR TEUR TEUR
31.12.2021 1,468 -89 1379 1371 G 2 0 0 0
31122022 L5 -67 1.477 1.465 8 4 o 0 a

Hinsichtlich des nicht wertgeminderten Bestandes der Ausleihungen deuten zum Ab-
schlussstichtag keine Anzeichen darauf hin, dass die Schuldner ihren Zahlungsver-
pflichtungen nicht nachkommen werden. Das maximale Ausfallrisiko entspricht dem

Buchwert der Ausleihungen.

Insbesondere im Rahmen der Vergabe von Kundendarlehen hat das Unternehmen bran-
cheniibliche Sicherheiten in Form von Grundschulden, Sicherungsiibereignungen und
anderen Vermogenswerten erhalten. Dariiber hinaus bestehen Eigentumsvorbehalts-
klauseln. Weitere wesentliche, das Ausfallrisiko mindernde Vereinbarungen existieren
nicht. Im Berichtsjahr hat die PARK & Bellheimer-Gruppe keine nennenswerten Siche-

rungsinventarien erworben.

Die Wertberichtigungen auf sonstige Ausleihungen haben sich wie folgt entwickelt:
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2023 2022

TEUR TEUR
Stand Wertberichtigungen am 1. Januar 42 66
Zuftihrungen 11 12
Verbrauch -3 -36
Auflésungen 3 0
Stand Wertberichtigungen am 31. Dezember 53 42

Nachfolgend sind die Aufwendungen und Ertriige zusammengestellt:

2023 2022

TEUR TEUR

Zufiihrungen zu Einzelwertberichtigungen -11 -12

Summe Aufwendungen -11 -12

Zinsertrdge Ausleihungen 46 32

Ertrége aus Auflésungen von Wertberichtigungen 3 0
Ertrige aus dem Zahlungseingang

von abgeschriebenen Forderungen 14 33

Summe der Ertriige 63 65

Nettogewinn Ausleihungen 52 53

5.5 Vorriite

Die Zusammensetzung der Vorrite zeigt die folgende Tabelle:
31.12.2023  31.12.2022

TEUR TEUR
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 1.325 1.892
Unfertige Erzeugnisse 272 298
Fertige Erzeugnisse und Waren 720 781
Summe der Vorriite 2.317 2.971
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Im Geschiftsjahr 2023 wurden Wertminderungen auf Vorrite in Héhe von TEUR 273
ergebniswirksam erfasst (Vorjahr: TEUR 0). Die zum Stichtag bilanzierten Vorrite
wurden wihrend des Geschéftsjahres an die Sparkasse Siidliche WeinstraBe sicherungs-
libereignet. Zum Abschlussstichtag belduft sich der Buchwert der tibereigneten Vorriite,
die als Sicherheiten fiir ein Darlehen gestellt wurden, auf TEUR 2.317 (Vorjahr: TEUR
2.971). Der Buchwert der diesen Vorriten gegeniiberstehenden Verbindlichkeit belduft
sich auf TEUR 2.106 (Vorjahr: TEUR 2.701).

5.6 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige For-
derungen und Vermdgenswerte

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Forderungen setzen

sich wie folgt zusammen:

31.12.2023 31.12.2022

TEUR TEUR

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.036 1.322
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte 589 531
1.625 1.853

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen enthalten neben Forderungen aus

Getrinkelieferungen auch Miet- und Pachtforderungen.

Die ausgewiesenen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen waren zum
31. Dezember 2023 wie auch zum 31. Dezember 2022 in voller Hohe innerhalb eines
Jahres fillig.
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Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden wie folgt aufgegliedert:

31,12,2023
31,12.2022

zum Abschluss- |davon: zum davon: zum Abschlussstichtag nicht wertgemin-

Bruttowert der  [abugl, |stichtag Abschluss- dert und in den folgenden Zeitbindern Uberfillig:
Forderungen  |einzelwer-  |nicht werlge- stichtag weder  |weniger  |zwischen  [zwischen |zwischen  |mehr als
vor Werthe- berichtigte  |minderte wertgemindernt  fals 31 und 61 und 91 und 180 Tage
richtigung Forderungen  |Forderungen noch (iberfdllig |30 Tage |60 Tagen |90 Tagen |[180 Tagen

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

1.039 3 1.036 930 81 20 5 0 0

1.322 0 1.322 1.172 112 29 9 0 0

Hinsichtlich des nicht wertgeminderten Bestands der Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen deuten zum Abschlussstichtag keine Anzeichen darauf hin, dass die Schuld-

ner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen werden.

Zum 31.12.2023 mussten fiir wahrscheinlich eintretende Forderungsausfille Einzel-
wertberichtigungen in Hohe von TEUR 2 (Vorjahr: TEUR 0) gebildet werden.

Wihrend des Geschiftsjahres wurden Forderungen aus Lieferungen und Leistungen im

Rahmen einer Globalabtretung an die Sparkasse Siidliche WeinstraBe als Sicherheit fiir

mehrere Darlehen abgetreten. Zum Abschlussstichtag belduft sich der Buchwert der
abgetretenen Forderungen auf TEUR 1.037 (Vorjahr: TEUR 1.322). Der Buchwert der

diesen Forderungen gegeniiberstehenden Verbindlichkeit belduft sich auf TEUR 943
(Vorjahr: TEUR 1.202).
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Die Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen haben sich

wie folgt entwickelt:

2023 2022
TEUR TEUR

Stand Wertberichtigungen am 1. Januar 0 5
Zufiihrungen 2 0
Verbrauch 0 -5
Aufldsungen 0 0
Stand Wertberichtigungen am 31. Dezember 2 0
Nachfolgend sind die Aufwendungen und Ertriige zusammengestellt:
2023 2022

TEUR TEUR
Zufiihrungen zu Einzelwertberichtigungen 2 0
Summe Aufwendungen 2 0
Ertrige aus Auflésungen von Wertberichtigungen 0 0
Ertrige aus dem Zahlungseingang
von abgeschriebenen Forderungen 0 0
Summe Ertriige 0 0
Nettogewinn/-verlust Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen 2 0
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Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte

31.12.2023 31.12.2022
TEUR TEUR
vor Wert- Wert-  vor Wert- Wert-

berichtigung berichtigung berichtigung berichtigung

Erstattungsanspriiche aus sonstigen Steuern 26 0 19 0
Forderungen Ausgleichsbetrag Mindermengen 49 6 61 1
Pfandforderungen Handelsware 10 0 10 0
Debitorische Kreditoren 7 0 30 0
Zinsforderungen auf Ausleihungen 14 1 10 1
Ubrige 490 0 403 0

596 7 533 2

Bei den sonstigen Forderungen und Vermégenswerten werden Einzelwertberichtigun-
gen direkt auf den jeweiligen Forderungskonten erfasst. In den sonstigen Forderungen
und Vermégenswerten sind keine solchen enthalten, die {iberfillig und nicht wertberich-
tigt sind.

Die Wertberichtigungen haben sich wie folgt entwickelt:

2023 2022
TEUR TEUR

Stand Wertberichtigungen am 1. Januar 2 5
Zufiihrungen 5 0
Verbrauch 0 -3
Auflsungen 0 0
Stand Wertberichtigungen am 31. Dezember 7 2

5.7 Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente

Die Zahlungsmittel bestehen iiberwiegend aus Guthaben bei Kreditinstituten.

5.8 Grundkapital und Kapitalriicklage

Das Grundkapital der PARK & Bellheimer AG betriigt gegeniiber dem Vorjahr unver-
dndert EUR 5.000.000,00 und ist eingeteilt in 5.000.000 Aktien ohne Nennbetrag

(Stiickaktien), die voll eingezahlt wurden und auf den Inhaber lauten.
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Die Kapitalriicklage enthilt die Aufgelder aus der Ausgabe von Aktien, sowie einer
Einzahlung des Mehrheitsgesellschafters in Hshe TEUR 1.500 im Geschéftsjahr 2010.

5.9 Gewinnriicklage und sonstige Eigenkapitalverinderungen

Die Gewinnriicklage beinhaltet in Vorjahren erzielte, nicht ausgeschiittete Ergebnisse
der PARK & Bellheimer AG. Sie entspricht der gesetzlichen Riicklage.

Die sonstigen Eigenkapitalverinderungen resultieren ausschlieBlich aus der Neubewer-

tung von leistungsorientierten Pensionsplinen.

5.10 Dividende

Eine Dividendenausschiittung kann nur aus einem im handelsrechtlichen Jahresab-
schluss der PARK & Bellheimer AG ausgewiesenen Bilanzgewinn erfolgen. Im Ge-

schiftsjahr 2023 ist keine Dividendenausschiittung erfolgt.

5.11 Ergebnis je Aktie

Basis fiir die Berechnung ist das auf die Aktion#re der PARK & Bellheimer AG entfal-
lende Ergebnis nach Steuern, wie es in der Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung
ausgewiesen wird, In den Geschiftsjahren 2022 und 2023 lagen keine Eigenkapitalin-

strumente vor, die das Ergebnis je Aktie auf Basis der ausgegebenen Aktien verwissert

hitten.

2023 2022
Ergebnis nach Steuern in Euro 2.032.885 1.721.469
In Umlauf befindliche Stiickaktien 5.000.000 5.000.000
Ergebnis je Aktie 0,41 0,34
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3.12 Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Die Riickstellungen fiir Pensionen enthalten die Zusagen fiir die betriebliche Altersver-
sorgung ausgewdhlter anspruchsberechtigter Personen oder deren Hinterbliebene auf-
grund einzelvertraglicher Versorgungszusagen. Die begiinstigten Personen haben in der
Regel Anspruch auf eine von der Betriebszugehdrigkeit abhiingige Altersrente bei Er-
reichen des Ruhestandsalters von 65 Jahren. Sonstige Leistungen werden nach Been-

digung der Arbeitsverhiltnisse nicht gewihrt.

Die aktuellste versicherungsmathematische Bewertung des Barwerts der leistungsorien-
tierten Verpflichtung wurde zum 31. Dezember 2023 von Herrn Dipl. Math. Fritz
Reinhard Zeuner durchgefiihrt.

Der Bewertung liegen die Generationstafeln 2018 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck sowie

nachfolgend dokumentierte Rechnungsparameter zu Grunde:

Angaben in % 2023 2022
Rechnungszinsfull 3,30 3,90
Erwartete Rentenentwicklung 2,00 2,00

Da es sich bei den Rentenzusagen durchweg um Festbetragszusagen handelt, wurden
Anwartschaftssteigerungen bei der Ermittlung der Pensionsriickstellungen nicht beriick-

sichtigt.

Die Verédnderung des in der Konzernbilanz ausgewiesenen Barwerts der leistungsorien-

tierten Verpflichtungen des laufenden Geschifisjahres stellt sich wie folgt dar:
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Stand am 1. Januar
Service Costs

Zinsaufwand

Gewinne (-) und Verluste (+) aus der Neubewertung:

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus der

Anderung der demographischen Annahmen

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus der

Anderung der finanziellen Annahmen

Stand am 31. Dezember

2023 2022
TEUR TEUR
374 530

7 14

14 4

-29 -5

37 -172

403 374

Der Ausweis in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt fiir die im Ge-

schiftsjahr erworbenen Versorgungsanspriiche (Service Costs) im ,,Personalaufwand*

sowie fiir die Zinskomponente im ,,Zinsaufwand®.

Bei Konstanthaltung der anderen Annahmen hitten die bei verniinftiger Betrachtungs-

weise am Abschlussstichtag méglich gewesenen Verénderungen bei einer der mafBgeb-

lichen versicherungsmathematischen Annahmen die leistungsorientierte Verpflichtung

mit den nachstehenden Betriigen beeinflusst.

31. Dezember 2023

31. Dezember 2022

Effekte in TEUR Erhihung Minderung Erhﬂhung Minderung
Rechnungszins (0,5 %

Verdinderung) 5 -7 6 -8
Rentenentwicklung (0,5 %

Vertinderung) -7 6 7 9

PARK & Bellheimer AG
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5.13 Sonstige Riickstellungen

Die Entwicklung der sonstigen Riickstellungen in den Geschiftsjahren 2022 und 2023
stellt sich wie folgt dar:

Stand am Inanspruch- Stand am
01.01.2022 nahme  Zufiihrungen Auflfisungen 3l.12.2022
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Personalrilckstellungen 23 2 21
Summe langfristige Rilckstellungen 23 2 ] 0 21
Pfandrickstellungen 2315 2,315 2,891 2.891
Kundenriickverghtungen 22 22 17 17
Personalrickstellungen 0 0 104 104
Pacht- und Prozessrisiken 300 300 0 0
Ausstehende Rechnungen 86 86 2 2
Summe kurzfristige
Riickstellungen 2.723 2.723 3.014 0 3.014
Summe Riickstellungen 2.746 2.725 3.014 0 3.035
Stand am Inanspruch- Stand am
01.01.2023 nahme  Zufiihrungen Aufllisungen 31.12.2023
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Personalriickstellungen 21 5 16
Summe langfristige Rilckstellungen 21 5 0 0 16
Plandrickstellungen 2.89] 2.891 3338 3338
Kundenriickverghtungen 17 17 18 18
Personalriickstellungen 104 89 15
Pacht- und Prozessrisiken 0 0
Ausstehende Rechnungen 2 2 0
Summe kurzfristige
Riickstellungen 3.014 2.997 3.356 2 337
Summe Rilckstellungen 3.035 3.002 3.356 2 3.387

Die Pfandriickstellungen beinhalten das zum Bilanzstichtag absehbare Risiko zu-
kiinftiger Zahlungen aus am Abschlussstichtag bestehenden Pfandverpflichtungen. Die
Hohe der Riickstellungen wurde anhand von Absatzstatistiken fiir eigenes Mehrwegge-
binde entsprechend dem Pfandwert und den zngrundeliegenden Umlaufgeschwindig-
keiten ermittelt. Der Riickstellungsverbrauch wird im Wesentlichen im nichsten Ge-
schéftsjahr anfallen.
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5.14 Finanzschulden

Zusammensetzung und Filligkeit der Finanzschulden

Verbindlichkeiten Leasing-und Finanz-
gegeniiber Mietkaufverbindlich  verbindlichkeiten
Kreditinstituten keiten
TEUR TEUR TEUR
31.12.2023
Barwert der kiinftigen Cashflows 6.796 2.283 2.079
Filligkeit innerhalb eines Jahres 1.974 696 2.670
Filligkeit zwischen einem und fiinf Jahren 4.342 1.224 5.566
Fillikeit nach mehr als fiinf Jahren 480 363 843
31.12.2022
Barwert der kiinftigen Cashflows 8.759 2,934 11.693
Filligkeit innerhalb eines Jahres 1.963 747 2.710
Filligkeit zwischen einem und fiinf Jahren 5.933 1.700 7.633
Fillikeit nach mehr als fiinf Jahren 863 487 1.350
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In den Finanzschulden sind folgende Bankdarlehen enthalten:

Finanzierende Bank

Bilanzierter Beirag
in TEUR

31.12.2023 31.12.2022

Tilgung p.a.

Effektiver Fiilligheit

in TEUR  Zinssatz

Sparkasse Stidliche Weinstrafie
- Ratentilgunps-

darlehen
Sparkasse Stidliche Weinstrafie
- Ratentilgungs-

darlehen
Sparkasse Siidliche Weinstrafle
- Ratentilgungs-

darlehen
Sparkasse Siidliche Weinstrafe
- Ratentilgungs-

darlehen
Sparkasse Siidliche Weinstrale
- Ratentilgunps-

darlehen

443

639

837

1.400

3437

657

810

1.003

1.600

4.687

Arninuitit

Annuitiit

Annuitiit

Annuitiit

Annuitit

2,45%

2,05%

1.58%

1,23%

1,00%

Die zum 31. Dezember 2022 bilanzierten Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
in Hohe von TEUR 8.759 wurden im Berichtsjahr planméBig mit TEUR 1.963 getilgt.

5.15 Verbindlichkeiten aus Steuern

Die Verbindlichkeiten aus Steuern in Héhe von TEUR 31 (Vorjahr: TEUR 0) erfassen

die fiir das Berichtsjahr ermittelte Kérperschaft- und Gewerbesteuer.
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5.16 Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern

31.12.2023 31.12.2022
TEUR TEUR

Kurzfristige Verbindlichkeiten
gegeniiber Gesellschaftern 3.300 3.300

Der Hauptaktion#r der Gesellschaft, Herr Roald Pauli, hat der Gesellschaft ein Darlehen
in Héhe von TEUR 3.300 gewihrt. Das Darlehen ist nicht besichert und wurde im Be-

richtsjahr mit 2 % verzinst.

5.17 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen erfassen den offenen Ver-

pflichtungsumfang aus dem Lieferungs- und Leistungsverkehr.

5.18 Sonstige Verbindlichkeiten

31.12.2023 31.12.2022

TEUR TEUR
Kreditorische Debitoren 396 435
Resturlaubsanspriiche 85 80
Biersteuer 38 40
Uberstunden- und Gleitzeitguthaben 35 52
Sonstige Steuern 165 151
Aufsichtsratsvergiitungen 38 38
Sonstiges 208 181
Summe sonstige Verbindlichkeiten 965 977
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5.19 Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Verpflichtungen aus Rohstoffkontrakten

Der Malz- und Hopfenbedarf des Brauereibetriebes wird iiber Lieferkontrakte gesichert.
Am Bilanzstichtag bestanden folgende Vertragsverpflichtungen:

Vertragsverpflichtungen aus Lieferungen:
' 31.12.2023 31.12.2022

TEUR TEUR

Innerhalb eines Jahres 1.983 1.630
Zwischen einem und fiinf Jahren 42 83
2.025 1.713

Bestellobligo

Es bestehen am Bilanzstichtag Verpflichtungen aus dem Kauf von Emballagen und
technische Anlagen von zusammen TEUR 1.008.
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ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-GEWINN- UND
VERLUSTRECHNUNG

6.1 Umsatzerlose

Die Umsatzerlése gliedern sich wie folgt:

2023 2022

TEUR TEUR

Bier abziiglich Biersteuer 16.617 15.059
Alkoholfreie Getrinke 6.909 6.109
Sonstige Erlose 828 947
24.354 22,115

Unter den ,,Sonstigen Erldsen” im Konzern werden im Wesentlichen Mieterlése sowie

Erlése aus Anfallerzeugnissen des Brauereibetriebes erfasst.

Nach geografisch bestimmten Mérkten verteilen sich die Umsatzerldse wie folgt:

2023 2022

TEUR TEUR

Inland ‘ 18.244 17.227
Ausland 6.110 4.888
24.354 22.115
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Die Steuerung des Unternchmens erfolgt in einer Geschiftseinheit mit einem Betti-
gungsfeld. Die primiren SteuerungsgréfBen, die der Vorstand zu Entscheidungen heran-
zieht, sind das Betriebsergebnis, der Getriinkeausstol und die Umsatzerlsse. Uber die
Ressourcenallokation in der Produktion wird basierend auf der gesamten Kapazitit der
Abfiillanlagen entschieden. Die Umsatzerlése werden ausschliefilich durch die Titigkeit
als Getriinkehersteller erwirtschaftet. Sie beinhalten Erlése aus dem Verkauf von Bier
(Eigenbier, Lohnbrau, Handelsware) sowie von AfG (Mineralwasser, SiiBgetrinke,
Handelsware), die in Deutschland und im Ausland generiert werden. Da sédmtliche Ab-
fullanlagen je nach Bedarf fiir das gesamte Getrinkesortiment zum Einsatz kommen
konnen, gibt es kein angemessenes Aufteilungskriterium, um die Vermogenswerte,
Schulden, Ertrige und Aufwendungen, z. B. Kundengruppen oder Getréinkearten, zuzu-
ordnen. Damit entféllt die Segmentberichterstattung, da das Unternehmen als ein Ein-

Segment-Unternehmen gefiihrt wird.

Eine besondere Abhéngigkeit von wichtigen GroBkunden ist nicht gegeben,

6.2 Sonstige betriebliche Ertrige

2023 2022
TEUR TEUR
Ertriige aus Zuschr. von finanz. Vermégenswerten 1 0
Ertriige aus der Aufldsung von Riickstellungen 3 0
Ertriige aus der Auflosung von
Wertberichtigungen des Umlaufvermégens 0 0
Ertrége aus dem Zahlungseingang von
abgeschriebenen Forderungen 14 33
Buchgewinn aus Anlagenabgiingen 38 50
Buchgewinn aus Finanzinvestitionen IAS 40 210 0
Periodenfremde Ertréige 2 11
Schadensersatzanspriiche 49 0
Ertrige aus Investitionszulagen 7 0
Ertrige aus Uberbriickungshilfen 0 495
Ubrige betriebliche Ertrige 222 195
546 784
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Die Ertrige aus Zuschreibungen von finanziellen Vermdgenswerten erfassen aus-
schlieBlich die Aufldsung von Einzelwertberichtigungen auf Ausleihungen.

Unter dem Posten ,,Ubrige betriebliche Ertrige* werden vor allem Ertriige aus verschie-

denen anderen Leistungen zusammengefasst.

6.3 Materialaufwand

2023 2022
TEUR TEUR

Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren 6.019 4.969
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 156 125
6.175 5.094

Die Position ,,Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe erfasst die Aufwen-
dungen fiir simtliche Braustoffe, die Betriebsstoffe fiir die Energieversorgung, die
Aufwendungen flir Abfiillmaterialien, fiir den Bezug von fremden Waren sowie die

Aufwendungen fiir die Herstellung von Siilgetrinken.
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6.4 Personalaufwand und Mitarbeiter

2023 2022

TEUR TEUR

Lohne und Gehilter 6.957 6.629
Soziale Abgaben und Aufwendungen

fiir Altersversorgung 1.498 1.468

8.455 8.097

Der Arbeitgeberanteil zu der gesetzlichen Rentenversicherung betrug im Berichtsjahr

TEUR 605 (Vorjahr: TEUR 611).

Die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter stellt sich wie folgt dar (Quartalsdurch-

schnitt):
2023 2022
Gewerbliche Arbeitnehmer 97 97
Angestellte 29 32
126 129
Auszubildende 6 4
132 133

6.5 Abschreibungen auf immaterielle Vermigensgegenwerte und auf

Sachanlagen
2023 2022
TEUR TEUR
PlanmiBige Abschreibungen 3.166 3.288
3.166 3.288
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6.6 Sonstige betriebliche Aufwendungen

2023 2022
TEUR TEUR
Vertriebskosten 1.248 1.296
Wartung und Instandhaltung 1.103 946
Verwaltungskosten 684 723
Sonstige Fremdleistungen 515 377
Abschreibungen Warenforderungen 40 17
Betriebsstoffe Fuhrpark 308 359
Mietaufwendungen fiir Inventar und Geschéftsausstattung 20 14
Sonstige Steuern 122 116
Ubrige 83 347
4.123 4.195
6.7 Finanzergebnis

2023 2022
TEUR TEUR

Ertrige aus Ausleihungen des Finanz-
anlagevermogens 45 32
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrdge 219 0
Abschreibungen auf Finanzanlagen -11 -12
Zinsen und #hnliche Aufwendungen -250 -283
3 -263

Die Abschreibungen auf Finanzanlagen betreffen ausschlieBlich Kundenausleihungen.
Die Zinsertréige entfallen ausschlieBlich auf Termingeldanlagen bei Banken. Die Zins-
aufwendungen enthalten im Wesentlichen Aufwendungen fiir Bankdarlehen in Héhe
von TEUR 122 (Vorjahr: TEUR 154) sowie der Zinsaufwand fiir das Gesellschafterdar-
lehen in Héhe von TEUR 66 (Vorjahr 66).
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6.8 Ertragsteuern

Unter Beriicksichtigung der Verlustvortrige wurden im Berichtsjahr fiir zu erwartende

Ertragssteuerzahlungen Aufwendungen in Hoéhe von EUR 67.158 erfasst.

Fir die Ermittlung der latenten Steueranspriiche und -schulden werden die im Ge-
schiftsjahr 2023 giiltigen Steuersiitze zugrunde gelegt. Bei der Berechnung der latenten
Steuern wird ein kombinierter Ertragssteuersatz fiir Korperschaftsteuer, Gewerbeertrag-
steuer und Solidaritidtszuschlag beriicksichtigt. In Bezug auf die Gewerbeertragsteuer
wurde ein gewichteter Hebesatz der Gemeinden fiir die beiden Produktionsstandorte in
Bellheim und Pirmasens bestimmt. Der fiir die Bewertung der latenten Steuern zugrun-
de gelegte Steuersatz belduft sich wie im Vorjahr auf 29,7 %.

Die latenten Steuern zum 31. Dezember 2023 und zum 31. Dezember 2022 haben sich

aus den folgenden Bilanzpositionen abgeleitet:

Akt Pas. Akt, Pas.

latente latente latente latente

Steuern Steuern Steuern Steuern

31.12.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2022

TEUR TEUR TEUR TEUR

Immaterielle Vermtgenswerte 0 B3 0 82

Sachanlagen 0 3137 0 2771

Als Finanzinvestition gehaltenc Immobilien 0 318 0 256

Andere finanzicllen Vermbgenswerte 0 8 0 9

Vorrite 0 0 0 81
Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen und sonstige Forderungen und

Vermbgensgegenstinde 0 139 0 115

Ritckstellungen fur Pensionen 55 0 45 0

Sonstige Rilckstellungen 0 43 0 120

Sonstige Verbindlichkeiten 403 0 502 0

Derivative Finanzinstrumente 0 0 0 0

Steuerliche Verlustvortrige 388 0 777 0

Steuerliche Riicklage 0 0

846 3.750 1.324 3.434

-846 =3.750 -1.324 -3.434

-2.904 =2.110

Eine Saldierung der aktiven und passiven latenten Steuern wurde nur vorgenommen,

sofern es sich um die gleiche Steuerart und um den gleichen Steuerschuldner handelt.
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Zum 31. Dezember 2023 bestehen innerhalb des Konzerns kérperschaftsteuerliche Ver-
lustvortrige in Hohe von rund TEUR 1.001 Vorjahr: TEUR 2.395) sowie gewerbesteu-
erliche Verlustvortrige in Héhe von rund TEUR 1.644 (Vorjahr: TEUR 2.857), fiir die
latente Steueranspriiche angesetzt werden. Alle Verlustvortrige des Konzermns haben

nach der aktuellen Steuergesetzgebung einen unbeschriinkten Verlustvortragszeitraum.

Die PARK & Bellheimer-Gruppe hat keine latenten Steuern auf steuerliche Verlustvor-
triige iiber den Betrag des passivischen Uberhangs der sonstigen Steuerlatenzen hinaus
gebildet.

In der folgenden Tabelle wird die Uberleitung vom erwarteten zum ausgewiesenen
Steueraufwand dargestellt. Als erwarteter Steueraufwand ist der Betrag ausgewiesen,
der sich unter Anwendung des fiir die PARK & Bellheimer AG geltenden Gesamtsteu-

ersatzes von 29,7 % auf das Konzernergebnis vor Ertragsteuern ergibt.

2023

TEUR

Jahresergebnis vor Ertragsteuern 2.897

Erwarteter Steueraufwand 862

Latente Steuern

Verénderungen erfasster abzugsfihiger

temporérer Differenzen 405

davon im sonstigen Ergebnis -3

Veridnderung Verlustvortrige -400

Tatséchlicher Steueraufwand 864

PARK & Bellheimer AG Anlage 3 /49




7. SONSTIGE ANGABEN

7.1 Beziehungen zu nahestehenden Personen

Konditionen der Geschdftsvorfille mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Verkéufe an und Kiufe von sowie Dienstleistungen von bzw. fiir nahestehende Unter-
nehmen und Personen erfolgen zu marktiiblichen Konditionen. Die zum Geschifts-
jahresende bestehenden offenen Posten sind nicht besichert und werden durch Bar-
zahlung beglichen. Fiir Forderungen oder Schulden gegen nahestehende Unternehmen
und Personen bestehen keinerlei Garantien. Fiir das Geschéfisjahr zum 31. Dezember

2023 bestehen keine Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen.

Vergiitungen der Personen in Schlilsselpositionen des Managements

Schliisselpositionen des Managements betreffen ausschlieBlich den Vorstand. Herr
Roald Pauli erhilt als Mitglied des Vorstands von der PARK & Bellheimer AG insge-
samt eine Vergiitung in Héhe von TEUR 300 p.a. Bei der Vergiitung handelt es sich
ausschlieBlich um eine erfolgsunabhéingige Vergiitung. Im Geschéaftsjahr 2023 wurden
an den Vorstand Euro 300.000,-- vergiitet.

Transaktionen mit anderen nahestehenden Unternehmen und Personen

Vertrdge mit dem Gesellschafter

Die Verbindlichkeit gegeniiber dem Gesellschafter Herrn Roald Pauli in Héhe von
EUR 3.300.000,00 wurde im Berichtsjahr mit 2% verzinst. Der Gesamtbetrag der Ver-
bindlichkeit belduft sich zum 31. Dezember 2023 nach Auszahlung der Zinsen in Héhe

von EUR 66.000,- auf EUR 3.300.000,-- (Vorjahr: EUR 3.300.000,--).

Dariiber hinaus gab es keine weiteren Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen
und Personen im Geschiftsjahr 2023.
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7.2 Gesamtbeziige des Aufsichtsrats

Die an die Mitglieder des Aufsichtsrats entrichteten Vergiitungen fiir das Berichtsjahr
belaufen sich im PARK & Bellheimer-Konzern auf EUR 37.500,00 (Vorjahr:
EUR 37.500,00).

7.3 Mitteilungen nach § 21 WpHG i.V.m. § 160 AktG

Der Gesellschaft wurden folgende Beteiligungen mitgeteilt:

»Herr Roald Pauli, Hockenheim, hat am 15. Juli 2010 gemiB § 21 Abs. 1 WpHG a.F.
mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der PARK & Bellheimer AG am 9. Juli 2010
die Schwelle von 3 %, 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %. 30 %, 50 % oder 75 % iiberschrit-
ten hat und nun 81,29 % betréigt.”

,Frau Sabine Pauli, Hockenheim, hat am 26. Juni 2013 gemiB § 21 Abs. 1 WpHG a.F.
mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der PARK & Bellheimer AG am 25. Juni 2013
die Schwelle von 3 % und 5 % der Stimmrechte {iberschritten hat und an diesem Tag

6,29 % (das entspricht 314.311 Stimmrechten) betragen hat.
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7.4 Honorare des Abschlusspriifers

Fiir das Geschiftsjahr 2023 wurde filr den Abschlusspriifer und seine inlandischen ver-
bundenen Unternehmen ein Gesamthonorar von TEUR 43 (Vorjahr: TEUR 43) als

Aufwand erfasst, welches sich wie folgt aufteilt:

2023 2022
TEUR TEUR
Abschlusspriifungsleistungen 43 43
Andere Bestitigungsleistungen 0 0
Steuerberatungsleistungen 0 0
Sonstige Leistungen 0 0
Summe 43 43

7.5 Befreiung einer Personenhandelsgesellschaft

Die PARK & Bellheimer Brauereien GmbH & Co. KG, die eine Personenhandelsgesell-
schaft 1.8.d. § 264a Abs. 1 HGB ist und die in den Konzernabschluss der PARK &
Bellheimer AG einbezogen wird, hat die Befreiungsoption in Bezug auf Aufstellung,
Priifung und Offenlegung eines Jahresabschlusses und Lageberichtes nach § 264b HGB
in Anspruch genommen. Die Inanspruchnahme der Befreiungsmdéglichkeiten wurde im

elektronischen Bundesanzeiger veriffentlicht.
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7.6 Zielsetzungen und Methoden des Finanzrisikomanagements

Die wesentlichen, durch den Konzern verwendeten finanziellen Verbindlichkeiten um-
fassen Bankdarlehen und Kontokorrentkredite, Schulden aus Lieferungen und Leistun-
gen sowie gewihrte Darlehen. Der Hauptzweck dieser finanziellen Verbindlichkeiten ist

die Finanzierung der Geschiftstitigkeit des Konzerns.

Der Konzern verfiigt iber verschiedene finanzielle Vermégenswerte, wie z. B. Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Zahlungsmittel, die unmittelbar aus sei-

ner Geschéftstitigkeit resultieren.

Die sich aus den Finanzinstrumenten ergebenden wesentlichen Risiken des Konzerns
umfassen zinsbedingte Cashflow-Risiken sowie Liquiditéts- und Kreditrisiken. Die Un-
ternehmensleitung beschlieft Strategien und Verfahren zur Steuerung einzelner Risiko-

arten, die im Folgenden dargestellt werden.

Zinsrisiko

Der PARK & Bellheimer Konzern hat ausschliellich lingerfristige Darlehen mit festen
Zinssitzen Uber die gesamte Darlehenslaufzeit aufgenommen. Damit ist der Konzern
keinem Risiko aus Schwankungen von Markizinssitzen aus langfristigen finanziellen
Verbindlichkeiten ausgesetzt, da fiir simtliche langfristige Verpflichtungen tiber die
Gesamtlaufzeit jeweils ein fester Zinssatz vereinbart wurde. Zinssensitivititen sind da-

mit ausgeschlossen.

Wahrungsrisiko

Da der Konzern seine Geschéftsbeziechungen ausschliefilich in Euro abwickelt, bestehen

am Bilanzstichtag keine Wihrungsrisiken.
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Kreditrisiko

Der Konzern schliet Geschéfte ausschlieflich mit kreditwiirdigen Dritten ab. Alle
Kunden, die mit dem Konzern Geschiifte auf Kreditbasis abschlieBen méchten, werden
einer sorgfiltigen Priifung unterzogen. Zudem werden die Forderungsbestéinde laufend
liberwacht, sodass der Konzern keinem wesentlichen Ausfallrisiko ausgesetzt ist. Fiir
dariiber hinaus bestehende Risiken werden entsprechende Einzelwertberichtigungen

quantifiziert.

Zweifelhafte finanzielle Vermdgenswerte, bei denen mit hoher Wahrscheinlichkeit die
Uneinbringlichkeit festgestellt wurde oder die tatsichlich ausfallen, werden zum Ab-
schlussstichtag vollstdndig abgeschrieben. Bestehen an der Einbringlichkeit Zweifel,
wird dem Ausfallrisiko durch eine entsprechende Wertberichtigung auf den wahr-
scheinlich realisierbaren Wert Rechnung getragen. Zusitzlich wird eine aus Erfahrungs-
werten abgeleitete Wertberichtigung auf Portfoliobasis gebildet. Die Entscheidung, ob
ein Ausfallrisiko mittels eines Wertberichtigungskontos oder iiber eine direkte Minde-
rung der Forderung beriicksichtigt wird, hingt ebenso, wie der Verbrauch von Betrigen
zulasten des Wertberichtigungskontos, vom Grad der Verldsslichkeit der Beurteilung

der Risikosituation ab.

Bei hohem Grad der Verlisslichkeit wird eine direkte Abschreibung vorgenommen, bei
niedrigem Grad der Verldsslichkeit wird das Ausfallrisiko tiber Wertberichtigungs-
konten abgebildet. Entfallen die Griinde fiir eine Wertberichtigung, erfolgt eine entspre-
chende Zuschreibung.

Bei sonstigen finanziellen Vermdgenswerten des Konzerns, wie Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente und bestimmten derivativen Finanzinstrumenten, entspricht
das maximale Kreditrisiko bei Ausfall des Kontrahenten dem Buchwert dieser Instru-

mente.
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Rohstoffpreisrisiko

Fiir das Geschiftsjahr 2024 hat die Gesellschaft die wesentlichen Grundstoffe fiir den
Produktionsbetrieb iiber Lieferkontrakte gesichert. Uber die damit in der Regel verbun-
denen Festpreise wird dariiber hinaus die Materialpreisplanung fiir diesen Zeitraum ab-

gesichert. Das Beschaffungsrisiko wird dadurch minimiert.

Liguiditdtsrisiko

Der Konzern iiberwacht laufend das Risiko eines Liquidititsengpasses mittels eines
Liquiditétsplanungs-Tools. Dieses Tool beriicksichtigt die Laufzeiten der Finanzin-
vestitionen und der finanziellen Vermégenswerte (z. B. Forderungen, sonstige finan-

zielle Vermogenswerte) sowie erwartete Cashflows aus der Geschiftstéitigkeit.

Das Ziel des Konzerns ist es, ein Gleichgewicht zwischen der kontinuierlichen Deckung
des Finanzmittelbedarfs und Sicherstellung der Flexibilitét durch die Nutzung von Dar-

lehen sowie Finanzierungs-Leasingverhéltnissen zu wahren.
Zum 31. Dezember 2022 und zum 31. Dezember 2023 weisen die finanziellen Verbind-

lichkeiten des Konzerns nachfolgend dargestellte Filligkeiten auf. Die Angaben erfol-

gen auf Basis der vertraglichen, nicht abgezinsten Zahlungen.
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Filligkeit

Geschaftsjahr zum bis 1 Jahr 1 bis 2 Jahre 2bis3Jahre 3 bis4 Jahre 4 bis5Jahre  mehr als 5 Jahre Gesaml
31.12,2022 TELUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Finanzschulden

pegenlber Kreditinstituten 1.962 1.974 1,984 1.453 522 B64 8.759

aus Mict- & Leasingvertrigen 750 600 579 39 121 488 2.934
Zinsen auf Finanzschulden

gegentber Kreditinstituten 105 79 53 29 16 15 297

aus Miet- & Leasingvertrigen 64 45 30 19 14 46 218
Verbindlichkeiten gegeniiber

Gesellschafler 3.300 0 0 0 0 0 3.300
Zinsen auf Verbindlichkeiten

Gesellschafter 66 Q 0 0 0 0 13
Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen 1142 0 0 0 0 0 L142
Senstige Verbindlichkeiten 977 0 1] 0 0 0 977
Zinsen auf sonstipe Verbindlichkeiten 0 0 0 0 0 0 0

Fillligkeit

Geschiflsjahr zum bis 1 Jahr | bis 2 Jahre 2bis3Jahre 3 bis4 Jahre 4 bis 5 Jahre  mehr als 5 Jahre Gesamt
31.12.2023 TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Finanzschulden

gegeniber Kreditinstituten 1.974 1.984 1.453 522 383 480 6.796

aus Miet- & Leasingvertriigen 700 579 396 121 124 363 2.283
Zinsen auf Finanzsehulden

gegentiber Kreditinstituten 79 53 29 16 9 [ 192

aus Miet- & Leasingvertrigen 45 30 19 14 11 36 155
Verbindlichkeiten pegentiber

Gesellschafter 3.300 0 a 0 0 0 3.300
Zinsen auf Verbindlichkeiten

Gesellschafler 66 0 0 0 0 0 66
Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen 1.001 0 0 0 0 0 1.001
Sonstige Verbindlichkeiten 965 0 0 0 0 0 965
Zinsen auf sonstige Verbindlichkeiten 0 0 0 0 0 0 0

Kapitalsteuerung

Die Gesellschaft unterliegt iiber die aktienrechtlichen Bestimmungen hinaus keinen

weitergehenden satzungsmiBigen oder vertraglichen Verpflichtungen zum Kapitaler-

halt. Die im Rahmen der Unternehmenssteuerung von der Gesellschaft herangezogenen

Finanzkennzahlen sind iiberwiegend erfolgsorientiert. Ziele, Methoden und Prozesse

des Kapitalmanagements sind den erfolgsorientierten Finanzkennzahlen untergeordnet.

Anlage 3 / 56

PARK & Bellheimer AG




Ziel der Kapitalsteuerung des Konzerns ist es, eine gute Eigenkapitalquote aufrechtzu-
erhalten. Der Konzern steuert seine Kapitalstruktur und nimmt Anpassungen unter Be-

riicksichtigung des Wandels der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen vor.

Die langfristige Sicherung der Seclbstfinanzierung basiert auf einer angemessenen
Eigenkapitalausstattung. Zum 31. Dezember 2023 bzw. zum 31. Dezember 2022 wur-

den keine Anderungcn der Ziele, Richtlinien und Verfahren vorgenommen.

7.7 Finanzinstrumente

Die nachfolgende Tabelle zeigt Buchwerte und beizulegende Zeitwerte simtlicher, im
Konzernabschluss erfasster Finanzinstrumente zum 31. Dezember 2022 bzw. zum
31. Dezember 2023.
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Geschdfisjahr zum 31. Dezember 2022

Beweriung nach 1AS 39

fortpefithrte
Bewertungs- Anschaffungs- Verbindlichkeiten aus  beizulegender
kateporie Buchwert kosten Zeitwen Finanzierungs-Leasing Zeitwert
nach 1AS 39 31.12,2022 31.12.2022 31.12.2022 31.12.2022 31.12.2022
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Finanzielle Vermiigenswerte
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-

fquivalente lar 8331 8331 £.331
Forderungen aus Licferungen und

Leistungen sowie sonstige For-

derungen und Vermagenswerle lar 1.834 1.834 1.834
Andere finanzielle Vermbgenswerte

Ausleihunpen lar 1.502 1.502 1,502
Finanzielle Verbindlichkeiten
Finanzschulden flac 11,693 11.693 11.693
Verbindlichkeiten gegenitber

Gesellschafter flag 3300 3300 3300
Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen flac 1.142 1.142 1.142
Sonstige Verbindlichkeiten flac 186 786 786
Derivative Finanzinstrumente ftpl 0 Q 0
Davon aggregiert nach Bewertungs-

kategorien:
Forderungen und Kredite lar 11.667 11.667 11,667

(lar; Loans-and-Receivables)
Finanzielle Verbindlichkeiten, dic
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet werden (fvipl: Financial liabil futpl 0 i} 0
ot Fair Value Through Profit or Loss)
Finanzielle Verbindlichkeiten,
die zu fortgefithrten
Anschaffungskosten bilanziert werden
(flac: Financial liabilitics Measured
at amortised Cost) flac 16.921 16.921 16.921
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Geschdfisjahr zum 31. Dezember 2023

Bewertung nach IAS 39
fortgefithrie
Bewertunps- AnschafTungs- Verbindlichkeiten aus  beizulegender
kategorie Buchwer kasten Zeitwert Finanzierungs-Leasing Zeitwert
nach [AS 39 31.12.2023 31.12.2023 31.12.2023 31.12.2023 31.12,2023
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Finanzielle Vermigenswerte
Zahlungstittel und Zahlungsmittel-

fiquivalente lar 9.800 9.800 9.800
Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen sowie sonstige For-

derungen und Vermagenswerte lar 1.589 1,509 1.599
Andere finanzielle Vermbgenswerie

Ausleihungen lar 1414 1.414 1414
Finanzielle Verbindlichkeiten
Finanzschulden flac 9.080 9.080 9,080
Verbindlichkeiten gegentber

Gesellschafter flac 3.300 3.300 3300
Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen Nae 1.001 1.001 1.001
Semstige Verbindlichkeiten la¢ 762 762 762
Derivative Finanzinstrumente fvipl 0 a
Davon aggregiert nach Bewertungs-

kategarien:
Forderungen und Kredite lar 12813 12.813 12813

(lar: Loans-and-Receivables)
Finanzielle Verbindlichkeiten, die
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet werden (fvtpl: Financial liabilities futpl 0 0 0
af Fair Value Through Profit or Loss)
Finanzielle Verbindlichkeiten,
die zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten bilanziert werden
(flac: Financial liabilitics Measured
at amortised Cost) flac 14.143 14.143 14,143

Beizulegender Zeitwert

Die zur Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte angewandten Methoden und Annahmen

stellen sich wie folgt dar:

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente, Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen und Sonstige Forderungen, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
und Sonstige Verbindlichkeiten entsprechen hauptséichlich aufgrund der kurzen Laufzeit

dieser Instrumente ithrem Buchwert.
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Sofern derivative Finanzinstrumente Verwendung finden, werden deren Marktwerte mit
Barwert- und Optionspreismodellen berechnet. Als Eingangsparameter fiir diese Model-
le werden die am Bilanzstichtag festgestellten relevanten Marktpreise und Zinssitze

verwendet, die von anerkannten externen Quellen bezogen werden.

Die beizulegenden Zeitwerte der langfristigen finanziellen Vermogenswerte und Ver-
bindlichkeiten werden als Barwerte der zukiinftig erwarteten Cashflows ermittelt. Zur
Diskontierung werden marktiibliche Zinssétze, bezogen auf die entsprechenden Fristig-
keiten, verwendet. Zum 31. Dezember 2023 entsprachen die Buchwerte der finanziellen

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten ihren beizulegenden Zeitwerten.

Der beizulegende Zeitwert der zur VeriuBerung verfiigbaren finanziellen Vermdgens-
werte wird, sofern verfiighar, auf der Grundlage von Borsenpreisen auf aktiven Mirkten
ermittelt. In bestimmten Féllen wird der beizulegende Zeitwert unter Anwendung einer

Bewertungsmethode ermittelt.

7.8 Organe der Gesellschaft

AUFSICHTSRAT:DIPL.-KFM. MICHAEL KRANICH,
Aufsichtsratsvorsitzender der PARK & Bellheimer AG

Kaufmann,

Managing Director der Calibrium AG, Ziirich (Schweiz), bis zum 29. Februar 2024

Vorsitzender des Aufsichtsrats bei folgender Gesellschaft:
- Leonardo Venture GmbH & Co. KGaA, Mannheim

DIPL.-BETRIEBSWIRT ERIC SCHAFFER,

Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der PARK & Bellheimer AG
Geschiéftsfithrender Gesellschafter der Oppacher Mineralquellen GmbH & Co. KG,
Oppach

Geschiiftsfithrender Gesellschafter der Privatbrauerei Schwerter Meilen GmbH, Meiflen

DR. BERNHARD MATHEIS
Mitglied des Aufsichtsrats der PARK & Bellheimer AG
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Oberbiirgermeister a.D. der Stadt Pirmasens

Aufsichtsratsmitglied bei folgender Gesellschaft:

- Pfalzwerke AG, Ludwigshafen

Vorsitzender des Aufsichtsrats bei folgender Gesellschaft:
- VR Bank Siidwestpfalz, Pirmasens

DR. FRITZ BRECHTEL,
Mitglied des Aufsichtsrats der PARK & Bellheimer AG

Landrat des Landkreises Germersheim, Riilzheim

Aufsichtsratsmitglied bei folgenden Gesellschaften:
- Karlsruher Verkehrsverbund (KVV), Karlsruhe
- Verkehrsverbund Rhein-Neckar (VRN), Mannheim

Verwaltungsratsvorsitzender bei folgender Gesellschaft:
- Sparkassenverband Rheinland-Pfalz, Mainz

- Sparkasse Siidpfalz, Landau

Verwaltungsratsmitglied bei folgenden Gesellschaften:
- Verband Region Rhein-Neckar, Mannheim

Ass.jur. THOMAS STRAUB
Mitglied des Aufsichtsrats der PARK & Bellheimer AG

Rechtsanwalt, Wirtschaftspriifer, Steuerberater

UDO VOGEL

Mitglied des Aufsichtsrats der PARK & Bellheimer AG

Kaufmann, Geschifisleitung Vogel Autohduser GmbH & Co.KG, Landau
- Mitglied im Stiftungsrat der Dieter Kissel Stiftung, Landau
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VORSTAND:

ROALD PAULI

Vorstand der PARK & Bellheimer AG, Pirmasens

Geschiftsfiithrer der folgenden Gesellschaften:

PARK & Bellheimer Brauereien GmbH & Co. KG, Pirmasens
PARK & Bellheimer Brauereien Verwaltung GmbH, Pirmasens
Badisch M#xle Vertriebs GmbH, Freiburg im Breisgau
Bellheimer Mineralquellen GmbH, Bellheim

7.9 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Hinsichtlich der Ereignisse nach dem Bilanzstichtag verweisen wir auf die Berichter-

stattung im Lagebericht.

>
,%4/

Pirmasens, den 31. Mirz 2024

Der Vorstand
Roald Pauli
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PARK & Bellheimer AG

Pirmasens

Konzerneigenkapitalverinderungsrechnung zum 31. Dezember 2023

Stand 31. Dezember 2021

Jahrestberschuss

Perindenergebnis

Stand 31. Dezember 2022

Jahresiiberschuss

Perodenergebnis

Stand 31. Dezember 2023

PARK Bellheimer AG

Anhang

5.8. 5.8 5.9. 5.9.
Gezeichnetes Kapstal- Gesetzliche  Sanstige Eigenkapital- kumuliertes Konzem-
Kapital ricklage Ricklage veranderungen aus Konzermngesam:t- eigenkapital

der Meubewertung der ergebnis

Pensionsnickstelungen
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
5.000 5.650 358 39 -1.704 9.343
0 o ] Q T2 1.721
a o Qa 123 Q 123
5.000 5.650 358 162 17 11.187
Q o 1] o 2033 2.033
[i] Q o -6 i} -G
5.000 5.650 358 156 2.050 13.214
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PARK & Bellheimer AG, Pirmasens
Konzern-Kapitalflussrechnung zum 31. Dezember 2023

Ergebnis der betrieblichen Geschaftstitigkeit
Periodenergebnis nach Steuern

Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen

Abschreibungen auf finanzielle Vermagenswerte

Waerténderung der als Finanzinvestionen gehaltenen Immobilien

Verénderung der langfristigen Rickstellungen

Verdnderung der Verbindlichkeiten aus Gesellschafterdarlehen

Zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrége/Aufwendungen aus latenten Steuern
Gewinn aus Anlagenabgéngen

Verdnderung der kurzfristigen Riickstellungen

Verénderung des Nettoumlaufvermdgens

Cash Flow aus der laufenden Geschiftstitigkelt

Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstédnden des Sachanlagavermdgens
Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermégen

Einzahlungen aus Abg#éngen von immateriellen Vermdgenswerten
Auszahlungen fur Investitionen in immaterielle Vermégenswerte
Einzahlungen aus Abgangen von finanziellen Vermégenswerten
Auszahlungen for Investitionen in finanziellen Vermégenswerten

Cash Flow aus der Investitionstatigkeit

Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzkrediten

Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzkrediten

Einzahlungen aus der Aufnahme von sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten
Auszahlungen aus der Tilgung von sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Verdnderungen des Finanzmittelbestandes
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode

Finanzmittelbestand am Ende der Periode

Zahlungsmittel und Zahlungsmittel4dquivalente
Kontokarrentverbindlichkeitan

Finanzmittelbestand am Ende der Periode

Zusatzangaben:

Gezahlte Zinsen

Erhaltene Zinsen

Gezahlte Ertragsteuem

Der Finanzmittelbestand antspricht den Guthaben bei Kreditinstituten,

dem Scheck- und Kassenbestand abzlglich kurzfristiger Konto-
korrentverbindlichkeiten.

01.01.-31.12.2023 01.01.- 31.12.2022

TEUR TEUR
2.033 1.721
3.166 3.288
11 12
-210 0
24 =157

0 0

788 476
-35 =50
388 281
728 =80
6.894 5.501
38 50
-2.882 -1.832
0 0

-44 -84
415 397
-339 549
-2.812 -1.918
0 0
-2.612 =1.952
0 0

0 0
-2.612 -1.952
1.469 1.631
8.331 6.700
9.800 8.331
9.800 8.331
o] 0
9.800 8.331
245 273
219 0

0 0



PARK & Bellheimer AG, Pirmasens

BERICHT UBER DIE LAGE DES KONZERNS
FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2023

Grundlagen des Konzerns

Geschiftsmodell des Konzerns

Die PARK & Bellheimer AG und ihre Tochtergesellschaften bilden eine Unterneh-
mensgruppe, die sich mit der Produktion und dem Vertrieb von unter- und obergirigem
Bier und Biermischgetrinken sowie von alkoholfteien Getriinken befasst. Dariiber
hinaus wird die Verwaltung der im Eigentum befindlichen Grundstiicke und Gebiiude
betrieben, die zum Teil fiir die betrieblichen Zwecke der Produktion und des Vertriebs
von Bier und alkoholfreien Getrinken genutzt, zum Teil aber auch nicht
betriebsnotwendiges Vermdgen darstellen und fiir Vermietungs- und Wertsteigerungs-

zwecke verwendet werden.

Die PARK & Bellheimer AG ist die Muttergesellschaft des Konzerns. Sie hilt 100 %
der Kommanditanteile der PARK & Bellheimer Brauereien GmbH & Co. KG. Des
Weiteren ist sie zu 100 % an der Bellheimer Mineralquellen GmbH, der Badisch Mixle
Vertriebs GmbH und der PARK & Bellheimer Brauereien Verwaltung GmbH beteiligt.
Letztere hilt den Komplementiranteil der PARK & Bellheimer Brauereien GmbH &
Co. KG.

Der Vorstand der PARK & Bellheimer AG besteht derzeit aus einer Person, Herm
Roald Pauli. Der Aufsichtsrat besteht satzungsgemil aus sechs Mitgliedern. Der Auf-
sichtsrat ist beschlussfihig wenn mindestens drei Mitglieder, darunter der Vorsitzende
oder dessen Stellvertreter, anwesend sind. Die Beschliisse werden mit einfacher Mehr-

heit gefasst.
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Ziele und Strategie

Kernbestandteil unserer Unternehmensstrategie bildet die regionale Ausrichtung unseres
Unternehmens mit einem breiten und qualitativ hochwertigen Sortiment an Bieren,
Biermisch- und alkoholfreien Getrinken. Diese Basis bildet langfristig unsere
Geschiftsgrundlage, die wir mit attraktiven Spezialititen in der Zukunft weiter aus-
bauen mdchten. Wir verfolgen damit das Ziel, unsere Kunden mit einem breiten

Sortiment an eigenen Produkten weitestgehend aus einer Hand zu bedienen.

Innerhalb des Gesamtsortiments liegen im Rahmen der Vertriebsstrategie ein
besonderer Fokus auf den Bereichen Weizenbiere, Bierspezialititen und alkoholfreie
Erfrischungsgetrinke. Hier wollen wir uns langfristig mit entsprechenden Zuwachsraten
besser als unser Marktumfeld entwickeln. Fiir die PARK & Bellheimer-Gruppe streben
wir langfristig ein organisches Umsatzwachstum mit eigenen Produkten von jéhrlich 2,5
bis 3,0 % an.

Wirtschaftsbericht
Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Nach dem Wachstum von 1,8 % im Vorjahr ist die deutsche Wirtschaft im Jahr 2023
geschrumpft. Preisbereinigt sank das Bruttoinlandsprodukt um 0,3 % (Quelle:
Statistisches Bundesamt). Die schwache Weltkonjunktur, steigende Zinsen und eine
hohe Inflation von 5,9 % im Jahresdurchschnitt (Quelle: Statistisches Bundesamt)
haben der deutschen Wirtschaft im laufenden Jahr stark zugesetzt.  Durch die hohe
Inflation und den stark gestiegenen Verbraucherpreisen fiel der Privatkonsum als
Konjunkturstiitze aus, weil die Konsumenten ihre Ausgaben stark einschrinkten. Die
Exportlieferungen konnten im Jahr 2023 ebenfalls keinen Wachstumsbeitrag liefern,
weil die Impulse aus der Weltwirtschaft ausblieben. Von den Ausriistungsinvestitionen
ging eine leichte Belebung aus, hingegen sanken die Bauinvestitionen binnen Jahresfrist
aufgrund schlechter Finanzierungsbedingungen deutlich. Der Arbeitsmarkt zeigte sich
im Berichtsjahr dennoch abermals robust. Mit rund 46 Mio. Erwerbstitigen wurde ein

neuer Hochststand bei der Beschiftigung erreicht.
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Durch die Konsumzuriickhaltung der Verbraucher ist die deutsche Brauwirtschaft im
laufenden Jahr stark unter Druck geraten. Dariiber hinaus hat der ungiinstige
Witterungsverlauf den Bierabsatz entsprechend negativ beeinflusst. Insgesamt haben die
deutschen Brauereien im Jahr 2023 ein Absatzvolumen von rund 4 Mio. hl verloren.
Dieser Absatzriickgang von 4,5 % im abgelaufenen Jahr war der zweitstéirkste Verlust
der letzten 30 Jahre und wurde nur durch das Pandemie-Jahr 2020 iibertroffen.

Die Situation in der deutschen Brauwirtschaft wird unveréindert durch die hohen
Produktionsiiberkapazititen bestimmt. Nach 2022 haben sich im laufenden Jahr die
Energie- und Rohstoffpreise nochmals erhéht und damit den Druck in unserer Branche
entsprechend verschirft. Die hieraus gestiegenen Stiickkosten kénnen aufgrund des
harten Wettbewerbsumfelds nur teilweise am Markt weitergegeben werden. Der Preis-
und Verdringungswettbewerb bestimmt damit weiterhin das Bild der deutschen

Brauwirtschaft.

Die Konsumeinschrinkungen der Verbraucher sowie der unglinstige Witterungsverlauf
haben den Mineralbrunnenbetriebe im abgelaufenen Jahr ebenfalls zugesetzt. Der
Absatz an Mineralwasser und Mineralbrunnenerfrischungsgetrinken lag im Berichtsjahr
um 2.5 % unter dem Volumen des Jahres 2022. Alle Mehrwegformen haben im
Berichtsjahr Absatzvolumen verloren; einzig das preisaggressive PET-Einweg konnte

die Menge und damit den Marktanteil steigern.

Geschiiftsverlauf unserer Unternehmensgruppe

Mit einem Getréinkeaussto von 330 Thl konnten wir im Berichtsjahr unser Volumen
mit rund 1 % leicht iiber die Vorjahresmenge steigern. Wir liegen damit sowohl im
Bierbereich als auch mit unserer alkoholfreien Marke Bellaris jeweils knapp tiber den
Verk#ufen des Vorjahres. Mit unseren Verkiufen in den beiden Segmenten Bier und
alkoholfreie Getréinke im abgelaufenen Jahr 2023 haben wir uns wiederum deutlich von

der allgemeinen negativen Marktentwicklung abgesetzt.
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Konzernergebnis und Ergebnis je Aktie

Berichtsjahr Vorjahr

TEUR TEUR

EBIT* 2.882 2.273
EBITDA** 6.059 5.573
Zinsergebnis 15 251
Ergebnis vor Steuern (EBT) 2.897 2.022
+/- Steuern -864 -301
Konzernjahresiiberschuss 2.033 1.721
Anzahl Aktien 5.000.000 5.000.000
Ergebnis je Aktie EUR 0.41 EUR 0,34

*  definiert als Ergebnis vor Ertragsteuern - Ertriige aus Ausleihungen - Zinsertriige
+ Zinsaufwendungen

** definiert als EBIT + Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstinde,
Sach- und Finanzanlagen

Ertragslage Konzern

Berichtsjahr Vorjahr

TEUR TEUR
Umsatzerlise 24.354 22.116
+/- Bestandsverdnderungen -87 59
+ Sonstige betriebliche Ertriige 546 784
- Materialaufwand -6.175 -5.094
Rohergebnis 18.638 17.865
- PlanméBige Abschreibungen -3.166 -3.288
- Personalaufwand und sonstige betriebliche Aufwendungen -12.579 -12.292
Betriebsergebnis 2.893 2.285
- Finanzergebnis 4 -263
Ergebnis vor Ertragstenern 2.897 2.022
+/- Steuern -864 -301
Unternehmensergebnis 2.033 1.721
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Die im Berichtsjahr angefallene Biersteuer wird, wie auch im Vorjahr, mit den Umsatz-
erldsen verrechnet. Die Umsatzerlése wurden fast ausschlieBlich mit eigenen Produkten
im hochwertigen Markensegment erzielt. Der Umsatzanstieg im Berichtsjahr um 10,1 %
auf 24,4 Mio. EUR resultiert dabei im wesentlichen durch die Umsetzung einer
Abgabenpreiserhthung zu Beginn des Berichtsjahres. Der Umsatz des Jahres 2023
wurde dabei iiberwiegend in unseren regionalen Kernabsatzgebieten erzielt. Der

Auslandsanteil an den Umsatzerlésen lag im Berichtsjahr bei rund 25,1 %.

Die sonstigen betrieblichen Ertrige des Berichtsjahres umfassen im Wesentlichen
Ertrige aus Anlagenabgingen, Buchgewinne aus der Neubewertung der als
Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien, Ertrige aus dem Zahlungseingang
abgeschriebener Forderungen und Schadenserstattungen sowie periodenfremde und

sonstige Ertrige.

Die Materialaufwandsquote erhéhte sich im Berichtsjahr um 2,3 %-Punkte auf
25,3 %.

Der Personalaufwand zusammen mit den sonstigen betrieblichen Aufwendungen in
Hohe von TEUR 12.579 liegt im Berichtsjahr um TEUR 287 iiber dem Vorjahresver-
gleichswert. Die darin enthaltenen Personalaufwendungen liegen durch die
Entgelterhhung um TEUR 359 iiber den Vorjahresaufwendungen. Die sonstigen
betrieblichen Aufwendungen konnten hingegen mit TEUR 72 unter die Aufwendungen
des Jahres 2022 zuriickgefiihrt werden.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten iiberwiegend die Vertriebs-

kosten, Kosten fiir Wartung und Instandhaltung sowie Verwaltungskosten.
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Vermogens- und Finanzlage Konzern

31.12.2023 31.12.2022
TEUR % TEUR Y%
Immaterielle Vermgenswerle 760 2,2 847 2.5
Sachanlagen 17.299 50,5 17.455 51,6
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 1.069 3.1 859 2.5
Andere finanzielle Verm&genswerte 1.415 4,1 1.502 4.4
Summe langfristiger Vermogenswerte 20.543 59,9 20.663 61,0
Vorriite 2.317 6.8 2.971 8.8
Forderungen und sonstige Vermégenswerte 1.625 4,7 1.853 55
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente 9.800 28,6 8.331 24,7
Summe kurzfristiger Vermigenswerte 13.742 40,1 13.155 39,0
Summe Vermigenswerte 34.285 100,0 33.818 100,0
Eigenkapital 13.214 38,5 11.187 33,1
Langfristige Schulden 9.732 28.4 11.488 34,0
Kurzfristige Schulden 11:330 33,1 11.143 32,9
Summe Eigenkapital und Schulden 34285 100,0  33.818 100,0

Die Investitionen des Geschiftsjahres in Héhe von TEUR 3.265 (Vorjahr: TEUR 2.365)
verteilen sich mit TEUR 44 (Vorjahr: TEUR 84) auf immaterielle Verm&genswerte, mit
TEUR 2.882 (Vorjahr: TEUR 1.632) auf Sachanlagen und mit TEUR 339 (Vorjahr:
TEUR 649) auf andere finanzielle Vermdgenswerte. Schwerpunkt der Investitionstitig-
keit bildeten Anzahlungen fiir die neue Fassabfiillanlage an unserem Standort in
Pirmasens und fiir die Erweiterung der Kilteanlage in Bellheim, die Anschaffung von
Emballagen, daneben auch Absatzstittenausstattungen und Werbeanlagen sowie
Kundenausleihungen.

Der Anteil der langfristigen Vermdgenswerte am Gesamtvermdgen verringerte sich im
Berichtsjahr um 1,1 %-Punkte auf 59,9 %.

Die kurzfristigen Vermdgensgegenstinde erhéhten sich entsprechend gegeniiber dem
Vorjahresvergleichsstichtag auf 40,1 % des Gesamtvermdgens. Wesentlichen Anteil an
den kurzfristigen Vermégenswerten haben die Zahlungsmittel mit 28,6 % des

Gesamtvermdgens.
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Die Bestinde des Vorratsvermégens konnten nach der Entspannung innerhalb der

Lieferketten insgesamt um rund 0,65 Mio. EUR bzw. 2,0 % - Punkte reduziert werden.

Das Konzerneigenkapital wird zum 31. Dezember 2023 mit TEUR 13.214 (Vorjahr:
TEUR 11.187) ausgewiesen. Die Eigenkapitalquote zum Berichtsstichtag erhéhte sich
um 5,4 %-Punkte auf 38,5 %.

Das Eigenkapital finanziert die langfristigen Vermdgenswerte zu 64,3 % (Vorjahr:
54,1 %). Das Eigenkapital deckt, zusammen mit den langfristigen Schulden, die lang-
fristigen Vermogenswerte zu 111,7 % (Vorjahr: 109,7 %).

Die Finanzlage der PARK & Bellheimer-Gruppe stellt sich anhand der Zahlungsstréme

aus der Zusammenfassung der Kapitalflussrechnung wie folgt dar:

Berichtsjahr Vorjahr

TEUR TEUR
Cashflow aus laufender Geschiifistitigkeit 6.893 5.501
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -2.812 -1.918
Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit -2.612 -1.952
Zahlungswirksame Verinderungen
des Finanzmittelbestandes 1.469 1.631
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 8.331 6.700
Finanzmittelbestand am Ende der Periode 9.800 8.331

Der Cashflow aus der laufenden Geschiiftstitigkeit deckt den jeweiligen negativen
Cashflow aus der Investitionstétigkeit und aus der Finanzierungstétigkeit vollstindig ab.
Dariiber hinaus erhéht er den Finanzmittelbestand um TEUR 1.469 auf TEUR 9.800
zum 31.12.2023.

Der Finanzmittelbestand am Abschlussstichtag in Héhe von TEUR 9.800 setzt sich
zusammen aus den Guthaben bei Kreditinstituten in Héhe von TEUR 9.792 sowie dem
Scheck- und Kassenbestand von TEUR 8.

Insgesamt lag die geschiftliche Entwicklung im abgelaufenen Geschiftsjahr 2023

innerhalb unserer Erwartungen.
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Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren
Finanzielle Leistungsindikatoren

Der Konzemn zieht fiir die interne Unternehmenssteuerung die Kennzahlen Umsatz und

AusstoB} pro Mitarbeiter (ohne Auszubildende) heran.

Der Umsatz pro Mitarbeiter erhghte sich im Berichtsjahr um 12,9 % oder TEUR 22 auf
TEUR 193. Der Ausstol pro Mitarbeiter konnte um 3,0 % bzw. 77 hl auf 2.616 hl pro

Mitarbeiter gesteigert werden.

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Mitarbeiter

Im Konzern standen im Geschiftsjahresdurchschnitt 126 (Vorjahr: 129) Mitarbeiter,
davon ein Mitarbeiter bei der PARK & Bellheimer AG, in einem Beschiftigungs-
verhiltnis. Dariiber hinaus befanden sich im Berichtsjahr 6 (Vorjahr: 4) Personen in

einer Berufsausbildung.

Die durchschnittliche Betriebszugehtrigkeit betrdgt 14,4 Jahre. Die Mitarbeiter-

fluktuation ist dementsprechend als gering einzustufen.

Wir mochten allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fiir die gezeigte Einsatzbereit-
schaft zur Bewiltigung der Aufgaben in dem schwierigen Wettbewerbsumfeld unseren

besonderen Dank aussprechen.

Mehrwegquote

Mit Blick auf die Anforderungen im Rahmen der nachhaltigen Unternehmensfithrung
liegt die Mehrwegquote der Park & Bellheimer AG im Berichtsjahr bei 99,9 % und
damit deutlich iiber dem Schnitt der deutschen Getréinkewirtschaft von unter 50 %

(Quelle: Umweltbundesamt).
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Nachtragsbericht mit Prognose-, Chancen- und Risikobericht

Prognosebericht

Die deutsche Wirtschaft blickt pessimistisch in das neue Jahr 2024. Neben
geopolitischen Risiken und der daraus resultierenden Schwiche der Weltkonjunktur
driicken auch hausgemachte Probleme auf die Aussichten im Jahr 2024. Es fehlen
aktuell verlissliche langfristipe Rahmenbedingungen fiir den Industriestandort
Deutschland (Quelle: Bundesverband der Deutschen Industrie e.V.).

In der Getriinkeindustrie driickt die Konsumzuriickhaltung der Verbraucher auf die
Stimmung der DBetriebe. Dariiber hinaus wird die Riicknahme der
Mehrwertsteuerabsenkung auf Speisen in der Gastronomie die Preise in diesem
Vertriebskanal verteuern; mit entsprechenden negativen Auswirkungen auf die
Geschifisentwicklung in dieser Branche.

Entgegen den ungiinstigen allgemeinen Rahmenbedingungen und der besonderen
Herausforderungen in unserer Branche sehen wir fiir das kommende Jahr 2024 dennoch
ein organisches Umsatzwachstum fiir unser Unternehmens in der Gréfenordnung

von 6,5 %, basierend auf einer entsprechenden Mengenentwicklung ohne
Abgabenpreiseffekte. Damit werden sich die finanziellen Leistungsindikatoren
(Umsatz/Mitarbeiter und Ausstofi/Mitarbeiter) in dieser Gréflenordnung verbessern. Wir
stiitzen diese Prognose auf unsere Entwicklung in den ersten Monaten des Jahres 2024
mit Absatzzuwichsen von {iber 10 %. Fiir das Jahr 2024 planen wir daher mit einem
Umsatz von rund 26 Mio. EUR und Investitionen von 3,5 Mio. EUR.

Zur Finanzierung unserer Geschiftstitigkeit stehen uns fiir das Jahr 2024 liquide Mittel
von rund 9,8 Mio. EUR zur Verfiigung.

Chancen- und Risikobericht

Die PARK & Bellheimer-Gruppe ist in der Herstellung von Bier und alkoholfreien
Getrinken titig. Beide Produktkategorien werden nach wie vor mit einem verdnderten
Verbraucherverhalten konfrontiert. Risiken in der Geschiftsentwicklung sehen wir
daher in der zunehmenden Nachfrage nach Produkten im unteren Preissegment, die zu
Lasten der Entwicklung ertragsstarker Markenartikel gehen. Der Verlust an Wert-

schopfung kann die Folge solcher Konsumverschiebungen sein. Aus den unverindert
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hohen Produktionsiiberkapazititen der Brauindustrie wird auch in der Zukunft unsere

Branche einem starken Preis- und Verdringungswettbewerb ausgesetzt bleiben.

Aus der Zusammenarbeit mit den von riickldufigen Umsttzen betroffenen Betrieben der
Gastronomie konnen finanzielle Risiken aus der ldngerfristigen Anpachtung dieser
Objekte entstehen. Um die Risiken in diesem Bereich zu reduzieren, werden nur in
Ausnahmefillen Gastronomieobjekte durch die PARK & Bellheimer-Gruppe ange-
pachtet.

Dem mit der Absatzsicherung verbundenen allgemeinen Investitionsrisiko aus der
Vergabe von Darlehen bzw. Gewihrung sonstiger Finanzierungshilfen an die
Gastronomie begegnen wir durch die sorgfiltige Priifung unserer Vertragspartner.
Dennoch lassen sich Risiken in diesem Bereich nicht vollstindig ausschliefen; diese

halten wir jedoch fiir vertretbar.

Im Bereich der Materialbeschaffung sind die wesentlichen Grundstoffe fiir den
Produktionsbetrieb iiber mittelfristige Lieferkontrakte fiir das Geschiftsjahr 2024
weitestgehend gesichert. Uber die damit in der Regel verbundenen Festpreise wird
dariiber hinaus die Materialpreisplanung fiir diesen Zeitraum abgesichert. Das Be-

schaffungsrisiko wurde dadurch reduziert.

Neben dem branchenbedingten Risiko bei der Beurteilung der zukiinftigen
Geschiftsentwicklung sehen wir fiir die Zukunft Potenzial fiir organisches Wachstum

unseres Unternehmens.

Kernpfeiler unserer Unternehmensstrategie bildet die regionale Ausrichtung unseres
Unternehmens, die wir seit Jahren fiir unsere Marken im Bierbereich, wie auch fiir
unsere Marken im alkoholfreien Segment, verfolgen. Die Bedeutung der Regionalitiit
nimmt bei den Verbrauchern stetig zu. Hier spielen die Produktqualitit sowie das
Vertrauen der Verbraucher in die Herkunft der angebotenen Produkte eine zentrale
Rolle.

Diese Anforderungen bilden wir im Unternehmen sowohl im Herstellungsprozess als
auch in unserer Markenkommunikation authentisch ab. Bei der Herstellung unserer
Produkte setzen wir hichste Qualititsanspriiche sowohl bei der Auswahl der Rohstoffe,

als auch im eigentlichen Verarbeitungsprozess um.
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Bei der Umsetzung unserer Vertriebsstrategie legen wir einen besonderen Fokus auf die
Bereiche Weizenbiere, Bierspezialititen und alkoholfreie Erfrischungsgetréinke. Hier
bauen wir die Distribution in unserem Kernabsatzgebiet systematisch aus. Dabei werden
wir uns gezielt mit weiteren Getrinkespezialitdten auch zukiinftig von unserem

Wettbewerbsumfeld differenzieren.

Als Komplettanbieter von hochwertigen Bieren, Bierspezialititen sowie alkoholfreien
Erfrischungsgetriinken kénnen wir unsere Kunden mit einem breiten und qualitativ

hochwertigen Sortiment aus einer Hand direkt mit unserer eigenen Logistik bedienen.

Wir sind daher iiberzeugt, dass sich auf Basis unserer Unternehmensstrategie unser
Brauereiunternehmen in der angestammten Region ,,Pfalz” auch in der Zukunft positiv

und erfolgreich entwickeln wird.

Risikoberichterstattung in Bezug auf die Verwendung von

Finanzinstrumenten

Die wesentlichen durch den Konzern verwendeten finanziellen Verbindlichkeiten um-
fassen Bankdarlehen, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie
gewihrte Darlehen. Der Hauptzweck dieser finanziellen Verbindlichkeiten ist die

Finanzierung des Anlagevermdgens und der Geschiftstitigkeit des Konzerns.

Der Konzern verfiigt iiber verschiedene finanzielle Vermdgenswerte, wie z. B. Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Zahlungsmittel, die unmittelbar aus
seiner Geschéfistitigkeit resultieren. Demgegeniiber werden keine derivativen

Finanzinstrumente im Bestand des Konzerns gehalten.
Zur Steuerung der Risiken, die sich aus den Finanzinstrumenten ergeben konnen,

beschliefit die Unternehmensleitung, bezogen auf die Risikoarten, jeweils entsprechende

Strategien und Verfahren, die im Folgenden dargestellt werden:
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Zinsrisiko

Der Konzem ist keinem Risiko aus Schwankungen von Marktzinssétzen aus
langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten ausgesetzt, da fiir sdmtliche langfristige
Verpflichtungen iiber die Gesamtlaufzeit jeweils ein fester Zinssatz vereinbart wurde.

Zinssensitivititen sind damit ausgeschlossen.

Wdahrungsrisiko

Da der Konzern seine Geschiftsbeziehungen ausschlieBlich in Euro abwickelt, bestehen

am Bilanzstichtag keine Wiahrungsrisiken.

Kreditrisiko

Der Konzern schlieit Geschifte ausschlieBlich mit kreditwiirdigen Dritten ab. Alle
Kunden, die mit dem Konzern Geschiifte auf Kreditbasis abschlieBen méchten, werden
einer sorgfiiltigen Priifung unterzogen. Zudem werden die Forderungsbestinde laufend
iiberwacht, sodass der Konzern keinem wesentlichen Ausfallrisiko ausgesetzt ist. Fiir
dariiber hinaus bestehende Risiken werden entsprechende Einzelwertberichtigungen

quantifiziert.

Zweifelhafte finanzielle Vermogenswerte, bei denen mit hoher Wahrscheinlichkeit die
Uneinbringlichkeit festgestellt wurde oder die tatsichlich ausfallen, werden zum
Abschlussstichtag vollstindig abgeschrieben. Bestehen an der Einbringlichkeit Zweifel,
wird dem Ausfallrisiko durch eine entsprechende Wertberichtigung auf den wahr-
scheinlich realisierbaren Wert Rechnung getragen. Zusétzlich wird eine aus Erfahrungs-
werten abgeleitete Wertberichtigung auf Portfoliobasis gebildet. Die Entscheidung, ob
ein Ausfallrisiko mittels eines Wertberichtigungskontos oder tiiber eine direkte
Minderung der Forderung beriicksichtigt wird, hiingt ebenso wie der Verbrauch von
Betrigen zulasten des Wertberichtigungskontos vom Grad der Verlisslichkeit der Be-

urteilung der Risikosituation ab.

Bei hohem Grad der Verldsslichkeit wird eine direkte Abschreibung vorgenommen, bei
niedrigem Grad der Verldsslichkeit wird das Ausfallrisiko iiber Wertberichtigungs-
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konten abgebildet. Entfallen die Griinde fiir eine Wertberichtigung, erfolgt eine ent-

sprechende Zuschreibung.

Bei sonstigen finanziellen Vermdgenswerten des Konzerns, wie Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente, entspricht das maximale Kreditrisiko bei Ausfall des

Kontrahenten dem Buchwert dieser Instrumente.

Rohstoffpreisrisiko

Fiir das Geschiftsjahr 2024 hat die Gesellschaft die wesentlichen Grundstoffe fiir den
Produktionsbetrieb iiber Lieferkontrakte gesichert. Uber die damit in der Regel ver-
bundenen Festpreise wird dariiber hinaus die Materialpreisplanung fiir diesen Zeitraum

abgesichert. Das Beschaffungsrisiko wird dadurch minimiert.

Finanzierungs- und Liquiditdtsrisiko

Der Konzern iiberwacht laufend das Risiko eines Liquidititsengpasses mittels eines
Liquidititsplanungs-Tools. Dieses Tool beriicksichtigt die Laufzeiten der Finanzin-
vestitionen und der finanziellen Verm&genswerte (z. B. Forderungen, sonstige finan-

zielle Vermdgenswerte) sowie erwartete Cashflows aus der Geschiftstitigkeit.
Das Ziel des Konzemns ist es, ein Gleichgewicht zwischen der kontinuierlichen Deckung

des Finanzmittelbedarfs und der Sicherstellung der Flexibilitit durch die Nutzung von

Kontokorrentkrediten, Darlehen sowie Finanzierungs-Leasingverhéltnissen zu wahren.

Dem Konzern stehen fiir das Jahr 2024 liquide Mittel von 9,8 Mio. EUR zur Verfiigung.
Die Gesellschaft sieht daher zum Abschlussstichtag kein Liquiditatsrisiko.
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Kapitalsteuerung

Die Gesellschaft unterliegt iiber die aktienrechtlichen Bestimmungen hinaus keinen
weitergehenden satzungsmiiffigen oder vertraglichen Verpflichtungen zum Kapitaler-
halt. Die im Rahmen der Unternehmenssteuerung von der Gesellschaft herangezogenen
Finanzkennzahlen sind iiberwiegend erfolgsorientiert. Ziele, Methoden und Prozesse

des Kapitalmanagements sind den erfolgsorientierten Finanzkennzahlen untergeordnet.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Vor dem Landgericht Mannheim sind seit dem Jahr 2012 zwei Rechtsstreitigkeiten
gegen die Privatbrauerei Eichbaum in Mannheim anhdngig. In beiden Verfahren
ergingen im Rahmen einer Stufenklage in der ersten Instanz der zweiten Stufe im Mérz
2024 Urteile, nach denen die Privatbrauerei Eichbaum zum Schadensersatz incl. Zinsen
in Hohe von 2,66 Mio. Euro verurteilt wurde. Da die Schadensersatzsumme insgesamt

unter unseren Erwartungen liegt haben wir gegen beide Urteile Rechtsmittel eingelegt.

Piyﬂﬁ, den 31. Miirz 2024
L N

b

Der Vorstand

Roald Pauli
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Park & Bellheimer

Bericht des Aufsichtsrats der PARK & Bellheimer AG
fiir das Geschaéftsjahr vom 01. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023

Im Geschéftsjahr 2023 hat der Aufsichtsrat die Leitung des Unternehmens fortlaufend
Uberwacht und den Vorstand in gemeinsamen Aussprachen in Fragen der
Unternehmensflihrung beraten. Der Focus im Aufsichtsrat lag im Geschéftsjahr 2023 auf der
absatz- und umsatzseitigen Entwicklung der Gesellschaft mit den Malnahmen zur
Sicherstellung der Grundlagen fiir ein angemessenes und nachhaltiges
Unternehmensergebnis. Die Mitglieder des Aufsichtsrats trafen sich im Geschéftsjahr 2023
insgesamt in vier Sitzungen. An den vier Aufsichtsratssitzungen nahmen alle Mitglieder des
Aufsichtsrats teil. Ausschiisse wurden im Geschéftsjahr 2023 nicht gebildet.

Die Aufsichtsratssitzungen waren gekennzeichnet von einem intensiven und offenen
Austausch mit dem Vorstand zur Lage des Unternehmens, zur Entwicklung der Geschafts-
und Finanzlage und zu deren Auswirkungen auf die Beschaftigungssituation.
Zustimmungspflichtige Sachverhalte sowie grundsatzliche Fragen der Unternehmenspolitik
und -strategie wurden besonders ausflihrlich behandelt und auf Basis von umfassenden
Dokumentationen und Riickfragen an den Vorstand entschieden. Die Zusammenarbeit von
Vorstand und Aufsichtsrat war gepragt von einer vertrauensvollen und offenen Atmosphére.
Der Aufsichtsrat hat in die wesentlichen Planungs- und Abschlussunterlagen Einsicht
genommen. Uber alle Entscheidungen, die fiir das Unternehmen von grundlegender
Bedeutung waren, berichtete der Vorstand regelmafig, zeitnah und umfassend sowohl
mindlich als auch schriftlich. Die Informationen erstreckien sich insbesondere auf die
Tochtergesellschaft, die PARK & Bellheimer Brauereien GmbH & Co. KG. Die
Unternehmenskennzahlen und Abweichungen des Geschéaftsverlaufs von den Planen und
Zielen wurden vom Aufsichtsrat detailliert behandelt und vom Vorstand auf der Grundlage
von schriftlichen Unterlagen erlautert.

Auch aulerhalb der Sitzungen hat der Vorstand den Aufsichtsratsvorsitzenden lber wichtige
geschéftliche Vorgédnge und Vorhaben unmittelbar unterrichtet. Der Aufsichtsratsvorsitzende
stand in einem standigen personlichen Informations- und Gedankenaustausch mit dem
Vorstand.
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Park & Bellheimer

Schwerpunkt der Uberwachungs- und Beratungstitigkeit des Aufsichtsrats

Im Geschaftsjahr 2023 beschaftigte sich der Aufsichtsrat intensiv mit der Weiterentwicklung
der operativen Tochtergesellschaft PARK & Bellheimer Brauereien GmbH & Co. KG. Der
Vorstand hat hierzu umfangreiche Unterlagen und Prasentationen flr die Fortentwicklung der
regionalen Vertriebs- und Marketingstrategie dem Aufsichtsrat vorgelegt. Dariiber hinaus
berichtete der Vorstand (iber die wirtschaftliche Leistungsfahigkeit der Gesellschaft im
Vergleich zu unmittelbaren Wettbewerbern und der Branche. Die wirtschaftliche Situation
des Unternehmens wurde fortlaufend anhand der vorgelegten Unterlagen iber den
Getréankeabsatz, der Umsatz- und Unternehmensergebnisentwicklung, der
Investitionstatigkeit, der Zahl der Mitarbeiter sowie der Entwicklung der finanziellen Situation
vom Vorstand erortert. Ebenfalls wurde der Aufsichisrat Uber die Risikolage des
Unternehmens vom Vorstand unterrichtet. Der Aufsichtsrat hat die vom Vorstand
vorgelegte Unternehmensplanung sorgfltig geprift und mit dem Vorstand ausfihrlich
diskutiert.

Zusammensetzung von Vorstand und Aufsichtsrat

Im Geschéaftsjahr 2023 war nur Herr Roald Pauli zum Vorstand der PARK & Bellheimer AG
bestellt. Herr Pauli ist damit alleiniges Mitglied des Vorstandes der PARK & Bellheimer AG
und bis zum 31. Dezember 2027 als Vorstand der Gesellschaft bestelit.

Der Aufsichtsrat besteht nach § 9 der Satzung aus sechs Mitgliedern. Alle Mitglieder des
Aufsichtsrats sind Vertreter der Anteilseigner, da die Park & Bellheimer AG weniger als fiinf
Arbeitnehmer beschéftigt und somit die Verpflichtung zur Bildung eines drittelparitatischen
Aufsichtsrats geman §§ 4 Abs. 1,1 Abs. 1 Nr. 1 DrittelbG nicht besteht. Alle Mitglieder des
Aufsichtsrats sind bis zur Beendigung der Hauptversammlung der Park & Bellheimer AG
gewahlt, die Gber das Geschéaftsjahr 2026 beschliefit.

Jahresabschluss und Konzernabschluss

Die Landestreuhand Weihenstephan GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit Sitz in
Freising, hat den Jahres- und den Konzernabschluss sowie den Bericht (ber die Lage des
Konzerns flir das Geschéftsjahr 2023 unter Einschluss der Buchfiihrung und des
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Park & Bellheimer

Risikofrlherkennungssystems gepriift und mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk

versehen.

Die Prifungsberichte und Abschlussunterlagen wurden unverzlglich nach Fertigstellung
allen Aufsichtsratsmitgliedern Ubersandt und vom Aufsichtsrat in seiner Sitzung am
13. Juni 2024 ausfihrlich erortert. An der Sitzung nahm ein Vertreter des Abschlusspriifers
teil, der detailliert Uber die Priifungsschwerpunkte und die Ergebnisse seiner Priifung
berichtete. Die Berichterstattung umfasste auch das Ergebnis der Prifung des internen
Kontroll- und des Risikomanagementsystems bezogen auf den Rechnungslegungsprozess.
Aulierdem beantwortete der Vertreter des Abschlusspriifers Fragen des Aufsichtsrats und
stand fir Auskiinfte zur Verfligung.

Nach dem abschliefenden Ergebnis der Prifung des Jahresabschlusses, des
Konzernabschlusses und des Berichts Gber die Lage des Konzerns flr das Geschaftsjahr
2023 sowie der Priifungsberichte durch den Aufsichisrat sind Einwendungen nicht zu
erheben. In der Sitzung vom 13. Juni 2024 billigte der Aufsichtsrat den Jahres- und
Konzernabschluss. Damit wurde der Jahresabschluss der PARK & Bellheimer AG
festgestellt. Nach dem abschliefienden Ergebnis seiner Priifung stimmte der Aufsichtsrat den
Ergebnissen der Priifungen durch den Abschlusspriifer einstimmig zu.

Dank

Der Aufsichtsrat dankt allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der Unternehmen des PARK &
Bellheimer-Konzerns und der Unternehmensleitung fir ihr grofes Engagement, ihren
personlichen Einsatz und die erbrachten Leistungen im Geschaftsjahr 2023.

13. Juni 202_4
Der Aufsjchtsrat

A 5(1

Michael Kranich
Vorsitzender
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die PARK & Bellheimer AG
Prifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der PARK & Bellheimer AG und ihrer Tochtergesellschaften (der
Konzern) — bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2023, der Konzerngesamtergebnis-
rechnung, der Konzerneigenkapitalverénderungsrechnung und der Konzernkapitalflussrechnung fiir
das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 sowie dem Konzernanhang, ein-
schlieBlich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden — geprift. Dartiber
hinaus haben wir den Konzernlagebericht der PARK & Bellheimer AG fur das Gesché#ftsjahr vom 1. Ja-
nuar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 geprlift.

Nach unserer Beurtellung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

= entspricht der beigefiigte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den IFRS, wie sie in
der EU anzuwenden sind, und den erg&nzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deut-
schen gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tat-
séchlichen Verh&itnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage des Konzerns zum
31. Dezember 2023 sowie seiner Ertragslage fur das Geschafisjahr vom 1. Januar 2023 bis zum
31. Dezember 2023 und

= vermittelt der beigefligte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in Einklang mit dem
Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und
Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen
die OrdnungsméRigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgesteliten deutschen
Grundsétze ordnungsméBiger Abschlusspriiffung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspritfers fur die Priifung
des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von den Konzernunternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit den deut-
schen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfallt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere
Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht zu dienen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichisrats fir den Konzernabschluss und den
Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den
IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergénzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwenden-
den deutschen gesetzlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass
der Konzernabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsichlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Verireter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie als notwendig bestimmt haben,
um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen falschen Dar-
stellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Verms-
gensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bel der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die
Fahigkeit des Konzerns zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben
sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfilhrung der Unternehmenstétigkeit,
sofern einschldgig, anzugeben. Darliber hinaus sind sie daflr verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, es sei denn,
es besteht die Absicht den Konzern zu liquidieren oder der Einstellung des Geschaftsbetriebs oder es
besteht keine realistische Alternative dazu.

Aulerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernlageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und MaRnahmen (Systeme), die sie als not-
wendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den an-
zuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete
Nachweise fur die Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fur die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Kon-
zerns zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Verantwortung des Abschiussprifers fir die Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlagebe-
richts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dar(ber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern
ist, und ob der Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns ver-
mittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zuknftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungs-
vermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht
beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal an Sicherheit, aber keine Garantie daflr, dass eine in Uber-
einstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestell-
ten deutschen Grundsatze ordnungsméaBiger Abschlusspriffung durchgefuhrie Prifung eine wesentli-
che falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder
Irtlmern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden
kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Kanzernabschlusses und Kon-
zernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prufung tben wir pflichtgemé&Res Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhal-
tung. Darliber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Konzernab-
schluss und im Konzernlagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und
fuhren Prufungshandiungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu dienen.
Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist hther als das Risiko, dass aus Irtimern resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraft-
setzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Kanzernabschlusses relevanten inter-
nen Kontrollsystem und den fUr die Prifung des Konzernlageberichts relevanten Vorkehrungen und
MafRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstinden angemes-
sen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargesteliten
geschétzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfalgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern an-
gewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf
der Grundlage der erlangten Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammen-
hang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des
Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsver-
merk auf die dazugehdrigen Angaben im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unse-
res Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenhei-
ten kénnen jedoch dazu fuhren, dass der Konzern seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiih-
ren kann.
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e beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Konzernabschlusses insgesamt einschlieRlich der
Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfille und Ereignisse
so darstellt, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der IFRS, wie sie in der EU anzuwenden
sind, und der ergdnzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vor-
schriften ein den tatsichlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns vermittelt.

« holen wir ausreichende geeignete Prifungsnachweise fir die Rechnungslegungsinformationen der
Unternenmen oder Geschaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Prifungsurteile zum Kon-
zernabschluss und zum Konzernlagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fur die Anleitung,
Beaufsichtigung und Durchfiihrung der Konzernabschlusspriifung. Wir tragen die alleinige Verant-
wortung fur unsere Priifungsurteile.

= beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine Gesetze-
sentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

« flihren wir Prifungshandiungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunfts-
arientierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prufungs-
nachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den ge-
setzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sach-
gerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstindiges
Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen
geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse
wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und
die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Mangel
im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Freising-Weihenstephan, 10. Juni 2024

Landestreuhand Weihenstephan GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

{A. Funken) (ppa. R. Schoss)
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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